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Fitch baja a C(arg) la calificacion de
los titulos Serie 4 de Bazar Avenida

18 de junio de 2009

Fitch bajo la calificacién a C(arg) a los Valores de Deuda de Corto Plazo (VCP) Serie 4 por hasta $ 25
MM. La baja en la calificacion de Bazar se basa en el aumento de su riesgo crediticio como
consecuencia de las mayores dificultades para continuar el desempefio normal del negocio. En la
actualidad, la compafia presenta problemas en su cadena de pagos e irregularidades en sus
compromisos bancarios. En los Ultimos meses, Bazar mostré una caida de ventas superior al 50%
debido a las dificultades comerciales para obtener un adecuado abastecimiento de productos,
amplificada por la menor oferta nacional y las restricciones a la importaciéon de electrodomésticos. En
cuanto a la garantia de los Valores de Corto Plazo (VCP) Serie 4 (Anexo Il), Fitch considera que aunque
el flujo estimado a cobrar de acuerdo a los Certificados de Participacién (CP) supera el monto de
emision, existe un descalce de plazo entre el cronograma de vencimiento del VCP vy el flujo de fondos
estimado de los CP. Adicionalmente, salvo incumplimiento, los fondos recibidos de las garantias seran
liberados a la compafiia. Bazar esta trabajando en distintas acciones para mejorar su posicion de
liquidez y regularizar su situacion con los proveedores. Entre ellas, se destaca la emisién del fideicomiso
Titulos | por $ 106 MM, en el cual el VDF A es por un monto de $ 58 MM, Lo recaudado se utilizara en la
cancelacion anticipada del VCP y en la liberacion de deuda financiera. De esta manera, liberaria
garantias que se podrian utilizar en nuevo financiamiento comercial y bancario. Por otra parte, planea
estructurar otro fideicomiso que sera utilizado como garantia para las compras a plazo con proveedores.
En esta estructura se incluira tanto garantias de activos financieros como reales. A mayo’09, la deuda
de Bazar ascendia a $ 172 MM, compuesta principalmente por préstamo de corto plazo, diversificados
entre mas de 15 entidades, y por los VCP, de $ 15 MM. La liquidez de la compafiia se encuentra
fuertemente presionada. En www.fitchratings.com.ar encontrara el informe completo de Bazar Avenida
S.A. Contactos: Fabricio Marenberg Friedman — Fernando Torres: +54-11-5235-8100. Media Relations:
Laura Villegas - Buenos Aires - +54 11 5235 8139.
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