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Fitch confirmó calificaciones de Phénix
Leasing II
19 de octubre de 2009

Fitch confirmó la calificación A-(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) por VN $
6.297.461, la calificación BB(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) por VN $ 1.259.492
y la calificación CC(arg) a los Certificados de Participación (CP) por VN $ 839.661. Los tres títulos
fueron emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Phénix Leasing II. HSBC Bank Argentina S.A. en calidad
de Fiduciario, y Phénix Leasing S.A. (Phénix) como originante y Fiduciante, constituyeron el Fideicomiso
Financiero Phénix Leasing II en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios Hexagon. El
producido de la colocación se utilizó para la adquisición de créditos por un valor fideicomitido de $
9.396.614 (incluye IVA), derivados de contratos de leasing financieros originados por el Fiduciante en
pesos y destinados a la financiación de bienes muebles. La cartera tiene una TIR del 35,4% n.a. A
septiembre ‘09, los ingresos reales por cobranzas se encontraban dentro de los parámetros estimados
por el flujo teórico. El ratio de cobranzas acumuladas reales en relación a las teóricas se ubicaba en el
orden del 102,7% (incluye el intereses punitorios y precancelaciones). A septiembre ´09, el capital
pendiente de amortización de los instrumentos vigentes ascendía a $ 4.598.699 (VDFA: $ 2.499.546,
VDFB: $ 1.259.492 y CP: $ 839.661). En lo referente a los niveles de morosidad, debemos destacar que
el desempeño de la cartera, amortizada en un 28,5% a septiembre ´09, se encontraba dentro de los
niveles estipulados en el escenario base. A dicha fecha, la cartera remanente del fideicomiso totalizaba
$ 6.005.978, sin atrasos mayores a 91 días. Se evaluó la calidad de gestión de Phénix Leasing S.A.
como administrador, considerando que su desempeño es adecuado. Igualmente, a fines mitigar
cualquier riesgo operativo del administrador, se resolvió que los tomadores cedidos abonen sus
cánones directamente en la cuenta fiduciaria. De esta manera, HSBC Bank Argentina S.A. cumple el rol
de agente de cobro del fideicomiso. Phénix Leasing S.A. se constituyó en noviembre‘06. Es una
sociedad anónima de capitales nacionales dedicada al negocio de leasing financiero, destinado
especialmente al financiamiento de automóviles de alta gama. El presidente de la compañía es Carlos
Ratto y sus directores son Mariano Rodríguez Alcobendas y José Alberto Monte. Nota: el informe
completo podrá ser consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Emiliano
Bravo - Eduardo D’ Orazio: +54 11 5235-8100 – Buenos Aires.


