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Fitch confirma las calificaciones de
Confibono S XXXI a XLII
20 de octubre de 2009

Fitch confirmó las siguientes calificaciones de los títulos emitidos bajo los Fideicomisos Financieros
Confibono Series XXXI a XLII de acuerdo al siguiente detalle: Confibono XXXI CP por VN $ 6.111.687 –
Confirma en B(arg) Confibono XXXII CP por VN $ 7.311.336 – Confirma en B(arg) Confibono XXXIII CP
por VN $ 8.193.044 – Confirma en B-(arg) Confibono XXXIV CP por VN $ 9.359.112 – Confirma en B-
(arg) Confibono XXXV CP por VN $ 7.229.952 – Confirma en B-(arg) Confibono XXXVI CP por VN $
51.351.803 – Confirma en CCC(arg) Confibono XXXVII VDF Clase B por VN $ 4.922.615 – Confirma en
BBB+(arg) VDF Clase C por VN $ 4.430.353 – Confirma en BB+(arg) CP por VN $ 12.306.536 –
Confirma CC(arg) Confibono XXXVIII VDF Clase A por VN $ 45.560.314 – Confirma en A(arg) y la retira
por amortización total de los títulos VDF Clase B por VN $ 8.135.771 – Confirma en BBB+(arg) VDF
Clase C por VN $ 7.322.193 – Confirma en BB+(arg) CP por VN $ 20.339.426 – Confirma CC(arg)
Confibono XXXIX VDF Clase B por VN $ 5.371.247 – Confirma en BBB+(arg) VDF Clase C por VN $
4.649.467 – Confirma en BB+(arg) CP por VN $ 17.689.627 – Confirma CC(arg) Confibono XL VDF
Clase B por VN $ 4.442.209 – Confirma en BBB+(arg) VDF Clase C por VN $ 4.624.695 – Confirma en
BB+(arg) CP por VN $ 12.356.850 – Confirma CC(arg) Confibono XLI VDF Clase A por VN $ 18.842.264
– Confirma en A(arg) VDF Clase B por VN $ 1.901.125 – Confirma en BBB+(arg) VDF Clase C por VN $
2.140.526 – Confirma en BB+(arg) CP por VN $ 5.280.903 – Confirma CC(arg) Confibono XLII VDF
Clase A por VN $ 15.254.061 – Confirma en A(arg) VDF Clase B por VN $ 1.420.206 – Confirma en
BBB+(arg) VDF Clase C por VN $ 1.704.247 – Confirma en BB+(arg) CP por VN $ 2.661.571 – Confirma
CCC(arg) Desde el 21 de julio de 2009 TINSA es el agente de cobro de los créditos de los fideicomisos
financieros Confibono debido a la entrada en vigencia del contrato entre TINSA y Banco de Valores. En
consecuencia, Bazar Avenida y Consumo dejaron de tener las funciones de agente de cobro. La
cobranza de los créditos la realiza TINSA en los locales de Bazar Avenida y Consumo aunque se están
realizando tareas para que los deudores puedan pagar en cualquiera de los más de 1.600 puntos de
cobranza que posee TINSA bajo el nombre comercial de Cobro Express. En el contrato de agente de
cobro, TINSA informa diariamente al fiduciario la cobranza percibida en el día y a las 24 horas hábiles
bancarias hace el depósito en las cuentas fiduciarias. Se debe mencionar que TINSA posee accionistas
comunes con Bazar Avenida y Consumo. Bazar Avenida S.A. y Consumo S.A. continúan siendo los
administradores de las carteras de los fideicomisos Confibono. Si bien existe una separación patrimonial
entre los fideicomisos y los administradores, operativamente se encuentran relacionados debido a las
tareas de administración de las carteras de créditos subyacentes de cada fideicomiso. Fitch opina que
considerando el estrés financiero que está atravesando Bazar Avenida y los importantes desafíos que
presenta hacía adelante para lograr el equilibrio operativo, sus tareas como administrador de los
créditos de los fideicomisos podrían verse afectadas. Entre mayo y junio de 2009, a Bazar Avenida le
fueron rechazados cheques sin fondos lo que derivó en que el 05.06.2009, Banco de Valores, fiduciario
de los fideicomisos Confibono, notifique la revocación de la actuación de Bazar Avenida y Consumo
como agentes de cobro de los fideicomisos. Adicionalmente, el Banco de Valores ha informado que se
encuentra trabajando para incluir en los fideicomisos un administrador y agente de cobro sustitutos
independientes. Nota: Los informes completos podrán ser consultados en nuestra página web
www.fitchratings.com.ar Contactos: Mauro Chiarini - Verónica Saló -+54 11 5235-8100 – Buenos Aires.


