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Fitch confirmó la calificación del
endeudamiento de corto plazo de la
Caja de Crédito Cooperativa La
Capital del Plata Ltda.
18 de diciembre de 2009

Fitch Argentina ha decidido confirmar las calificaciones correspondientes al Endeudamiento de Corto
Plazo y a los Valores de Deuda de Corto Plazo Serie I por hasta $ 15 millones de la Caja de Crédito
Cooperativa La Capital del Plata Ltda. en la Categoría B(arg). La calificación otorgada tiene en cuenta el
fuerte deterioro en la cartera de créditos, que amenaza el ya ajustado patrimonio de la entidad. Por otra
parte, se tiene en cuenta el posicionamiento de la entidad en su ámbito de operaciones, los buenos
márgenes de spread de las financiaciones y la situación de liquidez. El resultado operativo antes de
cargos por incobrabilidad es creciente producto de los mayores ingresos operativos (excl. intereses) y
los menores gastos administrativos. Sin embargo, la utilidad neta estuvo afectada por los elevados
cargos por incobrabilidad, producto de la alta irregularidad de los préstamos y a la limpieza de cartera.
No obstante, la rentabilidad registra una tendencia positiva y se considera que se mantendrá en el corto
y mediano plazo. Los cargos por incobrabilidad continuaron representando una elevada proporción de
los resultados como consecuencia de la irregularidad de las financiaciones y la limpieza de cartera. Fitch
estima que los cargos acompañarán la mejora en la calidad de los préstamos representando una menor
proporción de sus resultados en el mediano plazo, más acorde a los niveles de su grupo de referencia.
A sep’09, la irregularidad de la cartera es elevada y representa el 30,1% del total de financiaciones. No
obstante, se observa una tendencia descendente en la morosidad, como resultado de las políticas de
asignación de créditos de la entidad (orientadas a créditos con códigos de descuento) y de las mejores
condiciones de la actividad económica. Actualmente, el fondeo de la entidad se basa en colocaciones a
plazo fijo de personas físicas y, recientemente, del sector público y en la venta de cartera con recurso.
La concentración de depósitos es significativa (35.8% a sep’09) dada por el importante volumen que
representan los depósitos del ANSES. La liquidez es adecuada y superior al promedio de los tres
ejercicios previos. La relación de disponibilidades sobre depósitos alcanza el 22%, y de tenerse en
cuenta las tenencias de Lebacs, la liquidez inmediata cubre el 43% de los depósitos. La capitalización
de Capital del Plata es ajustada y descendente. Fitch considera que representa una de las principales
debilidades de la compañía. Se trata de una entidad pequeña que opera bajo las normas del Banco
Central de la República Argentina (BCRA); en agosto de 2009 ocupó el lugar número 71 por patrimonio
dentro del sistema financiero argentino (SFA), aunque su importancia crece en la provincia de Córdoba,
su principal ámbito de operaciones. Sus orígenes se remontan al año 1950, aunque su principal
producto, la tarjeta Kadicard, se comercializa desde el año 2001 luego de haber concretado la compra
de la Caja de Crédito Varela S.A. Los activos de la Caja de Crédito Cooperativa La Capital del Plata
Ltda. alcanzaban a $241.1 millones al 30.09.09, con un Patrimonio Neto de $32.7 millones. El informe
de calificación de la Caja de Crédito Cooperativa La Capital del Plata Ltda. se encuentra disponible en
nuestra página web, www.fitchratings.com.ar. Contactos: Darío N. Logiodice - Ana Gavuzzo - Tel: +5411
5235-8100.


