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Fitch Argentina asigno las siguientes calificaciones a los titulos valores a emitirse bajo el fideicomiso
financiero Pricoop VIII: Valores Representativos de Deuda Clase A TF por hasta VN $ 3.750.000,
Categoria AAA(arg) Valores Representativos de Deuda Clase A TV por hasta VN $ 8.250.000,
Categoria AAA(arg) Valores Representativos de Deuda Clase B por hasta VN $ 2.700.000, Categoria
CCC(arg) Certificados de Participacion por hasta VN $ 300.000. Categoria CC(arg) El activo subyacente
se compone de una cartera de créditos personales con descuento de haberes por cédigo de descuento,
otorgados por Pricoop Cooperativa de Crédito, Consumo y Vivienda Ltda. y en una muy baja
participacion por Coordinar Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Ltda (el 8.3% del saldo de
deuda de los créditos fideicomitidos), a personas fisicas beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones de
la ANSeS. Los Valores Representativos de Deuda Clase A Tasa Fija y Tasa Variable y los Valores
Representativos de Deuda Clase B soportaron diferentes escenarios de estrés sobre niveles de mora y
precancelaciones base, compatibles con las calificaciones asignadas a cada titulo. El impacto de las
pérdidas, de las precancelaciones, como asi también los impuestos y gastos de la transaccion sobre el
flujo de los créditos fue distribuido en el tiempo durante la vida del fideicomiso. No se consider6 para la
calificacion de los VRD posibles recuperos sobre los créditos morosos de la cartera. Los CP afrontan
todos los riesgos dado que se encuentran totalmente subordinados, y los flujos que perciban estan
expuestos no soélo a la evolucidn del contexto econémico y su impacto en la morosidad y nivel de
precancelaciones de la cartera sino también a los gastos e impuestos que deba afrontar el fideicomiso.
El principal riesgo crediticio de los VRD reside en la calidad de los créditos fideicomitidos (niveles de
morosidad, incobrabilidad y precancelacién) y la del Fiduciante como agente de cobro y su continuidad
como titular del cédigo de descuento. Para determinar la calidad de la cartera securitizada se considero
el comportamiento histérico del total de la cartera con Cddigo de Descuento de Pricoop como asi
también el comportamiento de la cartera de Coordinar dado que una pequefia proporcién fue adquirida
por Pricoop para su securitizacion, aplicAndoles distintos niveles de estrés, compatibles a cada
categoria de calificacion asignada. Las carterasanalizadas presentan indicadores 6ptimos dentro de los
estandares de la industria. Pricoop Cooperativa de Crédito, Consumo y Vivienda Ltda. fue fundada en
1999 con aprobacion del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES). Su principal
actividad se concentra en el otorgamiento de créditos personales a jubilados y pensionados mediante
pago por descuento directo de haberes, en el marco de la operatoria “Descuentos a favor de Terceras
Entidades” reglamentada por la Administracion Nacional de Seguridad Social (ANSeS) en su Resolucién
230/1999. Las acciones de calificacion estan fundamentadas en la metodologia actualmente aplicable,
la cual se encuentra disponible en ‘www.fitchratings.com.ar’ e incluye especificamente los siguientes
reportes: - Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America; Dic. 17, 2008 - Criterio para el Analisis de
Originador y Administrador de Finanzas Estructuradas, May 16, 2007 Adicionalmente el informe de
calificacién completo puede ser consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar. Contactos
Cintia Defranceschi: +54 11 5235 8143 - cintia.defranceschi@fitchratings.com. Ver6nica Sal6: +54 11
5235 8144 — veronica.salo@fitchratings.com.
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