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Fitch confirmó las calificaciones de
Consubond
5 de abril de 2010

Fitch confirmó las calificaciones y asignó perspectiva estable a los instrumentos emitidos bajo los
siguientes fideicomisos financieros: Consubond Serie LV: Certificados de Participación por VN $
5.936.760; Categoría CCC(arg). Consubond Serie LVI: Certificados de Participación por VN $
8.754.960; Categoría CCC(arg). Consubond Serie LVII: Certificados de Participación por VN $
5.130.120; Categoría CCC(arg). Consubond Serie LVIII: Certificados de Participación por VN $
4.869.000; Categoría CCC(arg). Consubond Serie LIX: Certificados de Participación por VN $
2.643.960; Categoría CCC(arg). Consubond Serie LX: Certificados de Participación por VN $ 4.843.280;
Categoría CCC(arg) Consubond Serie LXI: Certificados de Participación por un VN $ 5.228.400,
Categoría CC(arg) Consubond Serie LXII: Certificados de Participación por un VN $ 11.928.600,
Categoría CC(arg) Consubond Serie LXIII: Certificados de Participación por un VN $ 5.502.750;
Categoría CC(arg). Consubond Serie LXIV: Certificados de Participación por un VN $ 4.860.480;
Categoría CC(arg). Consubond Serie LXV: Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un VN $ 1.731.080,
Categoría BBB-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $ 3.462.160;
Categoría CC(arg). Consubond Serie LXVI: Certificados de Participación por un VN $ 2.810.520;
Categoría CC(arg). Consubond Serie LXVII: Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un VN $ 971.600,
Categoría BBB-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $ 2.117.900;
Categoría CC(arg). Consubond Serie LXVIII: Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un VN $
2.852.229, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un VN $
605.610, Categoría BBB-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
1.579.071; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXIX Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un VN $
2.928.925, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un VN $
610.193, Categoría BBB-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
2.641.356; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXX Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un VN $
4.230.516, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
4.569.747; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXXI Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VN $
25.186.488, Categoría AAA(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
VN $ 3.940.520, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
4.299.492; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXXII Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VN
$ 21.705.802, Categoría AAA(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
VN $ 3.360.898, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
4.380.797; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXXIII Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VN
$ 41.761.539, Categoría AAA(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
VN $ 6.848.633, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
8.055.069; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXXIV Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VN
$ 52.993.918, Categoría AAA(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
VN $ 8.690.674, Categoría A-(arg) con perspectiva Estable Certificados de Participación por un VN $
10.418.655; Categoría CC(arg). Consubond Serie LXXV Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un VN
$ 29.003.149, Categoría AAA(arg) con perspectiva Estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
VN $ 4.692.611, Categoría A-(arg) Certificados de Participación por un VN $ 5.188.691; Categoría
CC(arg). con perspectiva Estable El activo de estos fideicomisos financieros se conforma de carteras de
préstamos personales originados en pesos por Banco Sáenz S.A., con la posibilidad de cederlos
conforme a la Ley 24.441. Banco Sáenz S.A. actúa como fiduciante y administrador de las carteras
cedidas, y Banco de Valores S.A. como fiduciario. A febrero’10, las series arriba detalladas presentaban
un comportamiento acorde con los parámetros estimados para los respectivos escenarios base en lo
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que se refiere a niveles de cobranzas, morosidad y precancelaciones de los créditos securitizados. De
esta manera, los Valores de Deuda Fiduciaria y Certificados de Participación se están pagando de
acuerdo con los términos y condiciones que figuran en los respectivos contratos de fideicomiso. Banco
Sáenz S.A. se origina en la década del ’50, y en 1976 fue adquirido por sus actuales accionistas, la
familia Frávega, propietaria a su vez de Frávega S.A., una cadena de locales de venta de
electrodomésticos y artículos del hogar. Posteriormente, en 1983, Banco Sáenz recibió autorización
para operar como banco comercial. Su actividad tradicional se concentra en el otorgamiento de créditos
personales y directos a los consumidores, principalmente de electrodomésticos y artículos para el hogar
ligados a las ventas de Frávega S.A. Desde hace años, Banco Sáenz S.A. cuenta con una fuente de
financiamiento adicional a las tradicionales, determinada por la securitización de préstamos personales.
Informes Relacionados: Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America (Criterio de Calificación para
préstamos de consumo en Latinoamérica), Diciembre 17, 2008. Criterio Para el Análisis de Originador
Administrador de Finanzas Estructuradas, Mayo 16, 2007. Nota: Los informes completos podrán ser
consultados en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Verónica Saló - Emiliano Bravo,
Buenos Aires, +54 11 5235 8100.


