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Fitch mantiene las calificaciones de
FUCEREP con perspectiva Estable
29 de abril de 2010

28 de abril 2010 Fitch Uruguay, Montevideo : Fitch Uruguay mantiene las siguientes calificaciones de
FUCEREP – Cooperativa de Ahorro y Crédito: Calificación Internacional: Largo Plazo en Moneda
Extranjera: B Largo Plazo en Moneda Local: B Perspectiva: Estable Calificación de soporte: 5
Calificación Nacional: Largo Plazo: BB+(uy) Perspectiva: Estable La calificación de FUCEREP se
fundamenta en el reducido tamaño de la entidad, la tendencia en su desempeño, la mejora en sus
niveles de capitalización y la adecuada liquidez. Asimismo, se ha considerado el pasaje gradual al
régimen de habilitación restringida, al que se adecuará hasta diciembre 2010. En noviembre’06 el Banco
Central de Uruguay (BCU) aprobó el pasaje al régimen de habilitación restringida. Bajo ese nuevo
esquema, la entidad elaboró un plan con objetivos muy ambiciosos, principalmente en cuanto a
capitalización, créditos y tasas. En 2009 se observó una continuidad en las mejoras de los ítems
principales. En 2009 FUCEREP obtuvo una utilidad neta negativa como consecuencia del efecto
negativo del ajuste por inflación al que se vio sujeto todo el sistema financiero uruguayo. Este hecho
implicó que a diciembre’09 el ROAA registrase un rendimiento negativo de 1,4%. De no tenerse en
cuenta el efecto del ajuste por inflación el ROAA sería de aproximadamente el 1,7%, aceptable si se
tiene en cuenta que 2009 fue un año de menor actividad económica y a que la entidad ha estado en una
fase de adecuación de sus procesos a los requerimientos establecidos por BCU. El principal riesgo de la
entidad es el de crédito. La morosidad de la cartera de FUCEREP refleja una tendencia descendente a
lo largo de los últimos tres ejercicios, lo cual también se ha visto reflejado en la menor proporción de
cartera vencida en el total de créditos (dic’09: 6,9% vs dic’08: 9,7%). La irregularidad de la cartera total
se mantuvo estable en 18 p.p. como consecuencia del bajo crecimiento de préstamos y a la mejora en
la política de asignación de la entidad. Si bien estos niveles de irregularidad de la cartera son algo
elevados, se consideran razonables por el tipo de segmento asistido y no se prevén incrementos en el
mediano plazo. Los depósitos del sector no financiero constituyen la principal fuente de fondeo. En su
gran mayoría están compuestos por depósitos en cajas de ahorro (64,2% del total, 94% corresponde a
FONAE) y a plazo fijo (32,9%). La liquidez de FUCEREP es adecuada, los activos líquidos
representaron el 31,5% de los depósitos y fondos de corto plazo. Mientras que los niveles de
capitalización son buenos y han reflejado una tendencia creciente. FUCEREP es una cooperativa de
intermediación financiera que opera en Uruguay desde 1974 y brinda servicios de banca minorista,
principalmente a individuos. Fue fundada por funcionarios del Banco de la República Oriental del
Uruguay (BROU), por lo que posee un estrecho vínculo y destina gran parte de sus colocaciones a los
empleados de dicho banco. El informe completo se encuentra disponible en nuestra página web:
www.fitchratings.com.uy Contactos: Buenos Aires: Darío Logiodice, Santiago Gallo, Ana Gavuzzo –
5411+5235-8100


