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Fitch afirma la Categoria 3-FD(arg) al area de servicios fiduciarios de Banco de Servicios y
Transacciones S.A. denominada Gerencia de Banca Fiduciaria. La calificacion del area de servicios
fiduciarios del Banco de Servicios y Transacciones S.A. (BST) denominada Gerencia de Banca
Fiduciaria (BSTF) est4 fundamentada en el soporte administrativo, de control, comercial y tecnolégico
gue le proporciona su integracién al banco. El moderado desempefio financiero de la entidad
—calificacion nacional de corto plazo: A3(arg)- y los ajustes operativos pendientes que deberian
concretarse en el corto plazo para afrontar adecuadamente el crecimiento proyectado, son factores que
limitan la calificacion asignada. A partir de ene’10, el banco absorbi6 las operaciones de Credilogros y
se espera que finalizado el proceso de fusion se aprovechen adecuadamente las potenciales sinergias,
mejore el desempefio general y se afiance una consistente estrategia de negocios. Por ello, la falta de
materializacion de estos factores podria modificar la calificacién de BSTF ante la eventual ocurrencia de
mayores riesgos operacionales. La finalidad de BSTF es la de generar valor agregado al negocio de
banca especializada. La cartera de operaciones posee una heterogénea composicion de estructuras
fiduciarias predominantemente de caracter privado. A mar'10, BSTF administra: 3 fideicomisos
financieros con oferta publica, 9 fideicomisos financieros con oferta privada, 5 fideicomisos de
administracion, 9 fideicomisos de garantia y es agente de garantia en 2 contratos. La generacion de
nuevos contratos presentd una decreciente tendencia en los dos Ultimos afios producto de las
restrictivas condiciones de los mercados financieros y del mayor enfoque de los recursos directivos de
BST tendientes a consolidar la fusion con Credilogros. Al respecto, Fitch espera se consolide la
orientacion estratégica actual del banco para su area fiduciaria que muestra un mayor volumen de
negocios a partir del 4T09. Fitch considera favorablemente la participacion de la direccién en todo el
ciclo fiduciario y la experiencia profesional de los integrantes del area atento a la especificidad del tipo
de estructuras fiduciarias administradas que posee. En may’10, el directorio modific6 organizativamente
a la gerencia a través de la designacion de un gerente de banca fiduciaria (resolviendo asi el potencial
conflicto de intereses que se identificaba anteriormente) y estableciendo la dependencia organica de la
gerencia financiera para las actividades de originacién de estructuras. Hacia delante, se espera se
consolide esta configuracion organizacional (en el pasado hubo rotacion de personal clave) y que
impacte positivamente en el desarrollo de las actividades fiduciarias sin afectar la calidad de los
controles vigentes. Los mecanismos operativos y de control siguen los parametros generales de
supervision del BCRA, los cuales se consideran adecuados por Fitch en funcion del volumen de
operaciones y de las proyecciones de crecimiento. Dentro del cimulo de manuales operativos del banco
se encuentra el denominado Manual de Banca Fiduciaria que regula las tareas fiduciarias (en vigencia
desde jun’07). A la fecha, se han actualizado procedimientos y esta en proceso la adecuacién del
manual para contemplar la reestructuracion organizativa. Los sistemas tecnoldgicos existentes son
estandar y los proporciona la Gerencia de Organizaciéon y Técnica Informatica a todos los recursos de la
entidad. BSTF no posee sistemas especificos para la administracion de las estructuras por la
heterogeneidad de las estructuras administradas. Para realizar la calificacion nacional de servicios
fiduciarios Fitch utilizé la metodologia registrada con la Comisién Nacional de Valores. Para mayor
informacion consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar Contactos: Eduardo Sisti, M.
Fernanda Lopez +5411 5235-8100, Buenos Aires. Copyright © 2010 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd.
and its subsidiaries. One State Street Plaza, New York, New York 10004.
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