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Fitch confirmó calificaciones de los
Fideicomisos SMSV Serie XXIV y
XXVII
2 de agosto de 2010

Fitch confirmó las calificaciones asignadas a los instrumentos emitidos bajo los Fideicomisos
Financieros SMSV XXIV y XXVII de acuerdo al siguiente detalle: -SMSV XXIV Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B por VN $ 3.931.158 – Categoría A(arg), Perspectiva Estable Certificados de
Participación por VN $ 3.006.180 – Categoría CCC(arg) -SMSV XXVII Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B por VN $ 2.918.619 – Categoría A(arg), Perspectiva estable Certificados de Participación por
VN $ 1.945.746 – Categoría CCC(arg) Las carteras de préstamos personales securitizadas presentan
una evolución favorable y acorde a los parámetros esperados respecto de los ratios de cobranza y
morosidad. Dado que la modalidad de repago de los créditos fideicomitidos ese efectúa bajo la
operatoria de código de descuento, las carteras registran niveles de morosidad casi nulos (el 100% del
saldo de capital, a mayo de 2010, se encuentra en situación normal). El nivel de cobranzas reales se
encuentra en términos generales por encima de lo estimado en el flujo teórico, lo cual se explica, por las
precancelaciones de las carteras fideicomitidas. A la fecha, se está cumpliendo con los servicios de
capital e interés de los distintos instrumentos calificados, de acuerdo a los términos y condiciones
estipuladas en el contrato de fideicomiso. En el mes de junio de 2010, los VDFA de ambos fideicomisos
fueron cancelados en su totalidad. Sociedad Militar Seguro de Vida fue creada hace 102 años con el fin
de brindar a sus asociados diversos servicios (subsidios por fallecimiento, ayudas económicas, servicios
médicos y de turismo, etc.) en contraprestación del pago de una cuota social que integra un Fondo
Solidario. En sus comienzos, la mutual se integró, exclusivamente, con miembros del Ejército, pero
posteriormente se incorporó personal de las restantes Fuerzas Armadas y de Seguridad. Actualmente,
cuenta con 120,4 mil afiliados. La mutual es supervisada por el INAES (Instituto de Asociativismo y
Economía Social), y cuenta con 16 filiales distribuidas a lo largo del país e intercomunicadas con la casa
central ubicada en la Ciudad de Buenos Aires. Informes Relacionados: - “Criterio de Calificación para
préstamos de consumo en Latinoamérica”, Dic. 17, 2008. - ”Criterio para el análisis de Originador y
Administrador de Finanzas Estructuradas”, May. 16, 2007. Los informes completos pueden ser
consultados en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos Cintia Defranceschi: +54 11
5235 8143 - cintia.defranceschi@fitchratings.com. Verónica Saló: +54 11 5235 8144 –
verônica.salo@fitchratings.com. Copyright © 2010 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries.
One State Street Plaza, New York, New York 10004.


