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Fitch afirma la calificación del Banco
de la Pampa SEM
27 de agosto de 2010

Fitch afirmó en la Categoría A1(arg) la calificación del Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la
Pampa S.E.M. La calificación refleja el posicionamiento de Banco de La Pampa (BLP) en la zona en la
que opera, su buena liquidez y desempeño y su composición accionaria, con una alta participación del
Gobierno Provincial que introduce cierto riesgo político. La rentabilidad del banco registra un crecimiento
respecto de dic’09 y del mismo período del año anterior, en parte como consecuencia del recupero de
cartera y del menor devengamiento impositivo. El margen neto de intereses, las comisiones y el
resultado por títulos exhibieron mejoras, pero el resultado operativo mostró un retroceso anual debido al
incremento de los gastos administrativos durante el período. Para el cierre del año se prevé que el
banco mantendrá buenos retornos, superiores a la media del mercado. Si bien la cartera de títulos del
banco está integrada fundamentalmente por instrumentos del BCRA, la entidad vendió durante el
semestre analizado los bonos registrados en cuentas de inversión que mantenían una amplia diferencia
con la valuación a mercado (Bonos de Descuento 2033). Esa operación redundó en una utilidad cercana
a los $23.5 mill. que se reflejó en los resultados de la entidad: $48.7 mill. a jun’10 (6 meses)/$63.1 mill.
dic’09 (anual). La liquidez del banco, considerando disponibilidades más instrumentos del BCRA
(excluyendo cuentas de inversión) sobre depósitos, es históricamente holgada y aumenta el último
trimestre (BLP: 56.7%/sistema: 46%). El fondeo del sector público muestra un crecimiento importante el
corriente ejercicio y representa el 35.6% del total de depósitos a jun’10. La calidad de la cartera es
buena. La irregularidad de los préstamos privados y su cobertura con previsiones alcanzan al 3.8% y
89.4% respectivamente a jun’10. En el ejercicio’10 BLP pagó dividendos en efectivo por $32 mill., a
pesar de ello su indicador de capitalización alcanza buenos niveles (banco: 11.5%/sistema:11.4%/
privados:13.0%). Al 30 de junio de 2010, BLP contaba con activos por $2,908.9 mln. y un patrimonio
neto de $334.3 mln. Actúa como agente financiero del Estado Provincial. Su trayectoria, red de
sucursales (101 casas) y la garantía del Gobierno Provincial, le confieren un alto grado de confianza
dentro de la comunidad pampeana y un potencial de crecimiento. Para mayor información consulte
nuestra página web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: María Fernanda López – Santiago Gallo,
+5411 5235-8100, Buenos Aires. Copyright © 2009 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries.
One State Street Plaza, New York, New York 10004.


