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Fitch coloca en Rating Watch “en
evolucion” la calificacion de Equity
Trust Company S.A.

4 de noviembre de 2010

Fitch Argentina coloc6 en Rating Watch “en evolucion” la calificacion de fiduciario 2FD(arg) de Equity
Trust Company (Argentina) S.A. (EQT). La calificaciéon de EQT considera: i) el soporte operativo y
estratégico que le brinda el Grupo, ii) la especializacion global en el negocio y participacion de mercado,
iii) la experiencia de su management, iv) la adecuada capacidad y seguridad de su plataforma
tecnoldgica y iv) el buen desempefio financiero de la empresa. Asimismo se contemplo el elevado nivel
de competencia y la inflexibilidad de sus costos a la baja. El Rating Watch en el que se coloco a la
calificacion de EQT refleja el proceso de adquisicion por el que esta atravesando el Grupo y los
potenciales cambios que podria originar esa operacion sobre el desempefio de la subsidiaria local. Fitch
considera que mejoras sobre su desempefio, organizacion, tecnologia, sistemas de operacién y/o
control generados por el cambio accionario del Grupo podrian derivar en una suba de la calificacion. Sin
embargo, un deterioro de los factores sefalados podria repercutir en una baja de la calificacion
asignada. EQT opera como fiduciario independiente. Esta situacion, por un lado, le genera una
capacidad de respuesta mas veloz y podria evitar posibles conflictos de interés y, por otro lado, lo
expone a mayores costos fijos, a un menor potencial de crecimiento debido a que no ofrece
financiamiento o no actlia como organizador o colocador en las transacciones y le genera presion
competitiva en la negociacion de tarifas. Con el objetivo de superar este factor, establecio recientemente
nuevas alianzas comerciales que le brindan un buen flujo de negocios. A sep’10, EQT maneja 37 FF
con oferta publica, 20 FF privados, 11 fideicomisos de administracion, 9 fideicomisos de garantia, 6
escrows y 5 collateral agreements. Su participacion de mercado comenzd a mejorar el presente afo
luego del deterioro exhibido el afio previo y alcanza buenos niveles que se estima conserve en el corto
plazo en funcion del mayor dinamismo comercial que exhibe la compafiia. Ocupa el cuarto lugar
teniendo en cuenta los FF con oferta publica del periodo ene-ago’10. La compafiia mantiene un sistema
operativo acorde con las tareas desempefiadas y que resulta adecuado para el actual volumen de
negocios. Este le brinda seguridad a sus operaciones y un adecuado nivel de automatizacion. Su
plataforma tecnoldgica es de elevada calidad, cuenta con capacidad para afrontar el incremento del flujo
de negocios y opera con adecuadas condiciones de seguridad y respaldo de la informacion.
Actualmente EQT esta implementando el sistema de gestién utilizado por su accionista. EQT trabaja con
auditorias externas y asesores legales e impositivos de reconocida trayectoria y el area de compliance y
legales participa en la administracion. La empresa registra un buen desempefio, con adecuados niveles
de liquidez, endeudamiento y rentabilidad. EQT tiene sus origenes en la unidad de negocios fiduciarios
de ABN AMRO Bank, division que en el afio 2003 se transformé en ABN AMRO Trust Company
(Argentina) S.A. y en jun’05 fue adquirida por Equity Trust Group. La compafiia es un fiduciario
independiente, con una dotacion de personal adecuada, que alcanza a 31 personas. Actualmente el
Grupo EQT esta atravesando un cambio accionario, sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones y aprobaciones regulatorias, donde el control lo asumiria Dougthy Hanson & Co, fondo
privado de inversion europeo. Contactos: Analista Principal Maria Fernanda Lépez Director +54 11
52358130 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo piso — C1041AAM Capital
Federal — Argentina Analista Secundario Dario Logiodice Associate Director +54 11 52358136 Relacién
con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com
Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios 'Global
Financial Institutions Rating Criteria (16 Aug. 2010)' y ‘Trustee and Common Representative Services in
Mexico’ (27 Mar. 2006) esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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