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Fitch confirma la calificacion de
Segurcoop Cooperativa de Seguros
Ltda.

15 de noviembre de 2010

Fitch confirma la calificacion nacional de fortaleza financiera de Segurcoop Cooperaiva de Seguros Ltda.
(Segurcoop) en la Categoria AA-(arg) Perspectiva Estable. La calificacion asignada a Segurcoop se
fundamenta en el favorable desempefio técnico historico, sus adecuados indicadores de capitalizacion y
su rol como complemento de los servicios financieros que el Banco Credicoop (BC) brinda a sus
clientes. A su vez se tuvieron en cuenta los indicadores de liquidez, la alta inversion de depdsitos a
plazo en el BC y su elevada dependencia a la evolucién del crédito. La rentabilidad de la entidad
(ROAA: 15.1%) se ubica levemente por encima del valor de jun’09, y es superior al promedio de su
grupo de referencia (4.8%). La siniestralidad neta aumenté considerablemente en el Gltimo afio (26% a
jun’10 vs 21% a jun’09) basicamente debido al aumento de reservas de siniestros netas en el ramo
Automotores. No obstante, es inferior a la media de su grupo de comparacion (42.3%). El ratio de
ingresos financieros / PD (7%) sigue por encima del promedio del ejercicio anterior (3.76%), reflejando
un rendimiento de las inversiones superior a la media de su grupo de referencia (5.5%). La mejora en el
indicador se sustento6 en los crecientes ingresos por intereses de inversiones, recargos financieros y la
recuperacion de las cotizaciones de los titulos publicos y acciones que se reflejaron en las ganancias
por tenencias. De amortizarse completamente la diferencia de valuacion en acciones, el indicador seria
de 6,6%, que aun puede considerarse razonable. La exposicion a titulos publicos se ubico levemente
por encima de lo observado a jun’09, pero sin embargo presenta una tendencia decreciente en los
ultimos 3 afos. Los indicadores de liquidez son adecuados y superiores a los niveles de entidades
comparables y a los valores de jun’09 SC exhibe condiciones de apalancamiento estables e inferiores a
la media de sus competidores (2,7X), consecuencia de la capitalizacion de los buenos resultados
logrados durante el ejercicio anterior, y la acumulacién de resultados no asignados del ejercicio actual.
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