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Fitch califico en Al+(arg) los VDF del
fideicomiso BASF I

13 de diciembre de 2010

Fitch asignd la calificacion de corto plazo Al+(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) a ser
emitidos por el Fideicomiso Financiero BASF Il. La calificacion de los titulos se basa en que los créditos
a fideicomitir se encuentran cubiertos por la péliza de seguro de crédito emitida por COFACE Sucursal
Argentina y en la informacion histérica de incobrabilidad de la cartera de BASF. La poliza de seguro de
crédito emitida por COFACE Sucursal Argentina es por un monto total de cobertura de hasta $ 80
millones. Dicha pdéliza cubre los deudores que fueron aceptados por COFACE Sucursal Argentina
indistintamente de si los mismos tienen créditos fideicomitidos o estan en poder de BASF. Ante la
ocurrencia de un incumplimiento (siniestro) de un deudor asegurado por COFACE Sucursal Argentina,
esta Ultima procedera a pagar el importe asegurado. Cabe destacar que el total de créditos cedidos al
fideicomiso se encuentra dentro de la pdliza, y adicionalmente BASF les otorgd prioridad de cobro sobre
las eventuales indemnizaciones. Asimismo, se debe mencionar que la cartera de créditos de BASF
posee un muy buen cumplimiento histérico por lo que el agotamiento de la cobertura del seguro de
crédito de COFACE Sucursal Argentina es de muy baja ocurrencia. Ante un siniestro, determinado por
el concurso o quiebra del deudor o el no pago de una factura al vencimiento, COFACE Sucursal
Argentina pagara el monto cubierto, y hasta el monto total de la pdéliza, a los 30 dias o0 180 dias de
ocurrido el siniestro, respectivamente. COFACE Sucursal Argentina depende directamente de su casa
matriz Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Exterieur (COFACE) la cual se encuentra
calificada por Fitch en A+ en escala internacional con perspectiva Estable. BASF Argentina S.A., en
calidad de fiduciante, transferira al Banco Patagonia S.A., actuando como fiduciario, una cartera de
créditos originados en la venta de mercaderias para el agro por un monto a la fecha de corte
(10.12.2010) de $ 21.486.084. En contraprestacion, el fiduciario emitird VDF que serén colocados a
descuento y daran derecho al cobro del valor nominal emitido a la fecha de vencimiento legal. La
estructura posee un fondo de gastos que sera integrado con el producido de la colocacion. Notas: dado
gue no se ha producido aun la emision, las calificaciones otorgadas se basan en la documentacion e
informacion presentada por el emisor y sus asesores, quedando sujetas a la recepcion de la
documentacion definitiva al cierre de la operacion. Informes relacionados: -“Criterio Global de
Calificacion de Securitizaciones de Cuentas por Cobrar” (Global Rating Criteria for Trade Receivables
Securitisations), Octubre 1, 2010. -“Criterio para Garantias Parciales de Crédito en Mercados
Emergentes” (Criteria for Partial-Credit Guarantees in Emerging Markets), Julio 30, 2009. -“Criterio de
Contraparte para Transacciones de Finanzas Estructuradas” (Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions), Octubre 22, 2009. -"Criterio para el Andlisis de Originador y Administrador de
Finanzas Estructuradas.” Mayo 16, 2007. El informe completo podra ser consultado en nuestra pagina
web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Analista Principal Mauro Chiarini Senior Director +54 11 5235
8140 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo piso — C1041AAM — Capital
Federal — Buenos Aires Analista Secundario Emiliano Bravo Associated Director +54 11 5235 8146
Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — +54 11 5235 8139 -
laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
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