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Fitch retira la calificación de las ONs
clase 3 de Telecom Personal
23 de diciembre de 2010

Monterrey/Buenos Aires – 23 diciembre 2010: Fitch retiró la calificación de las Obligaciones Negociables
Serie 3 por US$ 300 millones, tras el pago a su vencimiento el 22/12/2010. Las ONs se encontraban
calificadas en Categoría AA(arg). En adelante, Fitch no proveerá ni dará cobertura analítica del emisor.
Las calificaciones de Personal reflejan el sólido desempeño operativo, robustas medidas de protección
crediticias, el fuerte reconocimiento de marca y su estable posición de mercado. Asimismo incorporan la
mejora en su base de clientes y la relación con su accionista controlante Telecom Argentina (TEO), que
recibe actualmente dividendos de Personal. A pesar de que Personal opera en un entorno altamente
competitivo, su relación con su accionista controlante, TEO, le otorga una participación de mercado
estimada en la zona norte de la Argentina de alrededor del 42% y 32% a nivel nacional. El plan de
inversión está relacionado con el desarrollo de la red en la región sur y la ampliación de la capacidad
actual. Personal es la unidad de negocio más importante en términos de los ingresos y EBITDA de TEO.
Al tiempo que el negocio móvil gana escala y madura, debería contribuir más a la generación operativa
de fondos consolidada del grupo Telecom (en el año móvil sep’10 Personal, incluyendo Núcleo,
representó el 67.6% del EBITDA consolidado de TEO). Las medidas de protección crediticia se
fortalecieron con una deuda total consolidada/EBITDA de 0.4x a sep’10 y EBITDA/Intereses de 28.7x,
las cuales son fuertes para la categoría de calificación. Se espera que esta tendencia continúe
impulsada por un favorable desempeño operativo. A la fecha la compañía no tiene ONs vigentes María
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