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Fitch confirma la calificacion de
Assurant Argentina Compaifiia de
Seguros S.A.

27 de diciembre de 2010

Fitch confirma la calificaciéon nacional de fortaleza financiera de Assurant Argentina Compafiia de
Seguros S.A. (Assurant Arg) en la Categoria AA-(arg) Perspectiva Estable. La calificacion nacional
asignada a Assurant Arg se fundamenta en la evolucion de su rendimiento operativo historico, el modelo
de negocio que explota y en el liderazgo alcanzado en los ramos en los que compite. Asimismo, se tuvo
en cuenta la elevada competencia sobre los canales en los que basa su modelo de negocio y el efecto
de la inflacion sobre sus reservas. La rentabilidad de Assurant Arg, medida por el ROAA (15.2%) es
adecuada como resultado del incremento del resultado financiero (que represento el 52.1% de la utilidad
antes de impuestos) y es superior a la media del mercado (11.1%) pero inferior a la media de sus
competidores (25%). Los indicadores de siniestralidad se ubicaron considerablemente por debajo de los
valores de sept’09 (Siniestralidad neta: 4.8% en sept'10 vs. 9.4% a sept’09), e inferiores a la media de
sus competidores (15.9%). Los bajos niveles de siniestralidad responden a una liberacion de reservas
en el ramo Otros riesgos patrimoniales debido a la baja de siniestros prescriptos (y no reclamados). El
ratio combinado (91.7%) se ubico levemente por encima del valor de sept’09 (90%). Fitch espera que en
los proximos periodos Assurant Arg continde mostrando un desempefio acorde a su operatoria histoérica.
Sin embargo, el rendimiento estara sujeto a la evolucion de la actividad econémica y a la continuidad de
sus relaciones comerciales con los canales de distribucion sobre los que existe una elevada presion
competitiva. La cartera de inversiones posee una alta liquidez y se orienta a posicionar una proporcion
importante de la misma en moneda dura (ddlar). Sin embargo, presenta una exposicion elevada de su
patrimonio en titulos publicos, exponiendo su solidez a la volatilidad del mercado financiero. La liquidez
de la compafiia es adecuada y superior a la de sept’09 (1.5X vs 1.4X respectivamente), aunque se ubica
por debajo del promedio de sus competidores (2.9X). El endeudamiento (2.5X) se ubic6 por encima del
valor de jun’10 (debido a una distribucion de dividendos) y al promedio de sus competidores (1.4X), si
bien es menor al valor de sept’09 (2.7X). Contactos: Analista Principal Vitali Juan Analyst +54 11
52358134 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo° piso — C1041AAM —
Capital Federal — Buenos Aires Analista Secundario Logiodice Dario Associate Director +54 11
52358136 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 —
laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
www.fitchratings.com.ar Los criterios ‘Insurance Rating Methodology’ (Aug 16, 2010) estan disponibles
en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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