Comunicado de Prensa

Fitch confirma en AA(arg) los bonos
de la Provincia de San Juan
garantizados por la Republica
Argentina

30 de diciembre de 2010

Fitch confirma en la categoria AA(arg) la calificacion de los Titulos de Deuda (TD) por USD 60.840.000
emitidos por la Provincia de San Juan, los cuales se encuentran garantizados por la Republica
Argentina. Estos titulos son producto de la reestructuracion de los Titulos de Deuda emitidos
originalmente en el afio 1999 por USD 95.000.000 con autorizacién de la legislacion provincial. La
calificacion asignada se sustenta en la garantia explicita otorgada por el Gobierno Nacional, que se
compromete a cumplir con el pago de los servicios de deuda en tiempo y forma de acuerdo a las
condiciones estipuladas en la reestructuracién. Los bonos son reconocidos como Endeudamiento
Publico Interno en Moneda Extranjera de la Nacién. Si bien los TD constituyen una obligacion directa,
general, incondicional y no subordinada de la provincia, las obligaciones del Gobierno Nacional
asumidas bajo la garantia no se veran afectadas por un evento o circunstancia relativa a la misma,
incluyendo una reestructuraciéon, demora en el pago de los servicios del bono o de cualquier otra deuda.
Sin embargo, dado que el Gobierno Nacional transfiere los fondos a la provincia para el pago de los
servicios bajo el Bono, y luego ésta actia como agente de pago, Fitch ha evaluado este riesgo,
concluyendo que es bajo. Esto se basa en el prolijo manejo de las cuentas que mostro la provincia, y se
ha considerado que los fondos se encuentran afectados al pago de este bono, transferencias que por
otra parte no existirian de no ser por la existencia de este endeudamiento. Analista Principal: Cintia
Defranceschi Director +54 11 5235 8143 cintia.defranceschi@fitchratings.com Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo Piso — C1041AAM — Buenos Aires. Analista
Secundario: Emiliano Bravo Associate Director +54 11 5235 8146 emiliano.bravo@fitchratings.com
Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires - +54 11 52358139 -
laura.villegas@fitchratings.com. Informes relacionados ¢« Metodologia Internacional para la Calificacion
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