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Fitch Argentina: Acciones de Calificacion Resumen Semanal de acciones de calificacion del 20 al 31 de
diciembre de 2010 >LatAm Weekly: Stable Outlook for Mexican & Brazilian Homebuilders; Mexican
RMBS May Stabilize in H211 -Featured Special Report: 2011 Outlook: Brazilian and Mexican
Homebuilders Fitch Ratings expects the ratings for the main homebuilding issuers in Mexico and Brazil
to remain Stable, as strong fundamentals in these countries’ homebuilding markets are anticipated to
support solid operating performance in 2011. The Stable Outlook incorporates the sector's adequate
liquidity, growing working capital requirements and high dependence on government-related mortgage
funding. Homebuilders have generally improved their cash positions and debt maturity schedules, as
they were able to access the capital markets in 2009 and 2010. However, while overall credit metrics
should improve moderately in 2011 for issuers in both markets, less robust companies that were
negatively affected by the global crisis, with higher leverage and weaker operating results and liquidity,
should continue to face challenges to recover their credit metrics to levels observed before the crisis. -
Featured Special Report: Mexican RMBS Performance Update Despite the economic recovery
experienced throughout 2010, the performance of Mexican RMBS hasn't exhibited many signs of
improvement. Delinquency levels rose across most transactions in Fitch Ratings' portfolio, and various
transactions have started using and/or even depleted resources from their respective partial credit
guarantees (PCG). On the other hand, most bank-issued transactions started to show early signs of
stabilization. While delinquencies are expected to continue to increase in H111, a rebound in
employment levels, an increase in collection efforts and a successful loan modification program would
allow for a potential stabilization during the second half of 2011. In addition to summarizing the general
performance of more than 80 Fitch-rated tranches, the update also provides an initial analysis on loan
modification programs and recoveries, as well as a section on the evolution of the servicer substitution
related to the Crédito y Casa and Su Casita transactions. -Upcoming Events: Spotlight on China: The
Potential Implications of Enviable Growth On 12 January 2011, Fitch Ratings will host its conference,
"Spotlight on China: The Potential Implications of Enviable Growth" at the Grand Hyatt in New York. Join
analysts between 8:30 AM and 11:30 AM as they discuss the potential implications of China's growth.
Topics will include: 1) the Chinese banking sector, focusing on the potential risks from continued rapid
credit growth, 2) the impact of a China slowdown on global credit quality, and 3) a global credit update:
perspective in a world of contradictions. To register, please click on the above link. Corporate Credit
Analysis Course in S8o Paulo Fitch Training will hold a corporate credit analysis course in S&o Paulo,
Brazil, during February 14-17, 2011. Targeted towards fixed income professionals such as lending
bankers and other professionals working in credit risk management/credit product areas, this highly
interactive, practical and challenging course will provide the analytical tools and framework for credit
analysis through a variety of real-life examples, case studies and exercises. For more information on
Fitch Training's Corporate Credit Analysis courses offered around the world, please click on the following
link: http://www.fitchtraining.com/en/course/282/corporate-credit-analysis.aspx. -Other
Reports/Comments: Asia-Pacific Monthly - December 2010 2011 Outlook: Indian Auto Sector - Growth
Momentum to Continue, but at a Slower Pace Boletin de Finanzas Publicas (Dec 2010) 2011 Outlook:
Asian Automotive Industry Sovereign Review and Outlook: Contrasting Credit Outlook Global Economic
Outlook: No Major Surprises in Global Recovery Fitch Downgrades Hungary to 'BBB-'; Outlook Negative
Fitch Takes Rating Action on 3 Hungarian Banks on Sovereign Downgrade Fitch Places Greek Banks'
Subsidiaries on RWN Fitch Publishes Criteria for Rating Financial Institutions Above Local Currency
Sovereign IDR >Rating Actions (12/20-12/31) -Argentina Fitch confirm6 en Al+(arg) los VDF del
fideicomiso BASF Il Fitch asigna BBB-(arg) a las ON a emitir por Cosas Nuestras S.A. Fitch confirma en
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BBB(arg) ONs Il y Il emitidas por Emgasud Fitch confirma en A(arg) las ONs de EDESA Fitch confirma
la calificacion de Edesur en 'A+(arg)' Fitch confirma en BB(arg) las ONs de Euromayor Fitch confirma la
calificacién del FF Municipalidad Rio Cuarto Fitch confirma calificacion a Municipalidad General
Pueyrreddn Fitch califica los titulos del Fideicomiso Megabono Crédito 63 Fitch confirm6é BBB-(arg)
Perspectiva Estable a Bono de Chacabuco Fitch confirma calificacion del FF Pagan IV (GLOBAL 08)
Fitch confirma en A+(arg) la calificacion de PCR Fitch confirma en BBB(arg) a Titulos 2026 del Chaco
Fitch confirma BBB(arg) calific. de bonos de la Pcia. de Formosa Fitch confirma en AA(arg) los bonos de
la Provincia de San Juan Fitch confirmé calificacion de CP del FF Tarjeta Sanz Serie Ill Fitch retira
AAA(arg) de los VDF de Tarjeta Saenz lll Fitch afirma las calificaciones de ATAM, perspectiva estable
Fitch afirma las calificaciones de Banco Hipotecario Fitch califica en BBB(arg) RWN el largo plazo de
Banco Meridian Fitch confirma calificacién de Berkley International Seguros Fitch confirmé las ONs de
Central Térmica Loma de la Lata S.A. Fitch baja a BBB-(arg) ONs de Ceramica San Lorenzo, RW
negativo Fitch confirma calificacién de CNP Assurances Cia. de Seguros Fitch confirma calificacién de
Cia. Arg. de Seguros Victoria Fitch confirma en A(arg) las ONs de EDELAR Fitch confirmo en Categoria
3 las acciones de EMDERSA Fitch confirma la calificacion de Galicia Seguros S.A. Fitch confirma en
BBB(arg) a las ONs de INVAP Fitch confirma en B(arg) los titulos emitidos por IEBA S.A. Fitch confirma
los VCP de LIAG en A2(arg) Fitch afirma las calificaciones de Rombo Cia. Financiera Fitch confirma
calificacion de Segurcoop Coop. de Seguros Ltda. Fitch Assigns FC IDR of 'B' to Tarjeta Naranja;
Expects to Rate Senior Notes 'B' Fitch Affirms TGN's Existing Debt at 'CC/RR5" Fitch confirma
calificacion de Zurich Int. Life Ltd. Suc. Arg. Fitch confirma calificacion de Zurich Arg.Cia. de Seguros
S.A. Fitch confirma Al(arg) a los VRD emitidos por Agroaval XII Fitch confirma calificacion de Assurant
Argentina Cia de Seguros Fitch confirma calificaciones de BHN II, Il y IV y BACS | Fitch confirma
calificacion de ONs de Banco Supervielle Fitch confirma calificacién del Fideicomiso Bebidas Argentinas
Fitch retira calificacion de VRDA de Best Consumer Finance X Fitch confirma la calificacion de Cardif
Seguros S.A. Fitch confirma CC(arg) a CP de Columbia Tarjetas Xl y XIV Fitch retira A-(arg) de los
VDFB de Consubond LXXIV Fitch retira AAA(arg) de los VDFA de Consubond LXXVI Fitch retira A-(arg)
de los VDFB de Consubono XL Fitch retira AA(arg) de los VDFA de Consubono XLI Fitch confirma la
calificacidon a Control Union Argentina S.A. Fitch confirma la calificacion del FF Edificio La Nacion Fitch
confirma calificaciones del F.F. Forestal | Fitch afirma la calificacion de Garantizar SGR Fitch confirma
AAA(arg) a VRD de Lucaioli IV Fitch confirma A(arg) de Municipalidad de La Plata Fitch confirma A-(arg)
de VRD de Nasa; Perspectiva Estable Fitch comenta calificaciones de los fondos Pellegrini Fitch
confirma A+(arg) a VRD | de Prog. de Viviendas de La Rioja Fitch asigna AAA(arg) a VRD de Ribeiro
XLII; Perspectiva Estable Fitch confirma la calificacion de Santander Rio Seguros S.A. Fitch confirma
calif. de series Secubono y Secubono Credinea Fitch retira AAA(arg) de los VDFB de Secubono 51 Fitch
retira AAA(arg) de los VDFA de Secubono 52 Fitch confirma calificacién de SMSV Cia. Arg. de Seguros
S.A. Fitch confirma calificacion de Super Letras Hipotecarias | y Il Fitch Withdraws Telecom Personal's
IDRs Amended - Fitch Affirms Banco Macro's (Argentina) IDR at 'B'; Outlook Stable Fitch afirma
calificacion de ON | de Banco Saenz S.A. Fitch afirma en BBB(arg) calificacion de CGM Leasing
Argentina Fitch confirma calificacion de Confibono Series XXXI a XL y XLII Fitch retiro calificaciones de
CP bajo determinados Consubond Fitch retiro calificaciones de VDFB y CP del FF Cuencred X Fitch
confirma calificaciones de Megabono y Megabono Credito Fitch retira CC(arg) de CP emitidos bajo el FF
Meridian Il Fitch confirma la calificacion de NBC - Préstamos Personales | Fitch confirma AAA(arg) a los
VRD vigentes de los FFs Ribeiro Fitch confirma calificaciones de Rizzibono V, VII, VIII y IX Fitch
confirma las calificaciones de los fondos Alpha Fitch confirma las calificaciones de Banco Columbia S.A.
Fitch afirma en A+(arg) la calificacién de Banco Industrial Fitch afirma la calificacién de CP de Banco
Meridian S.A. Fitch confirma las calificaciones de Consubono Fitch confirma las calificaciones de los FF
FIDEBICA Fitch retira la AA-(arg) PE de los VDFB de Megabono Credito 51 Fitch retira AAA(arg) PE de
los VDFB de Megabono XLIX Fitch confirma en BBB(arg) la calificacion de Ovoprot -Brazil Fitch afirma
Ratings dos Bancos Fidis e CNH Capital; Perspectiva Permanece Negativa Fitch afirma Rating Nacional
da Companhia Brasileira de Securitizacao (Cibrasec) Fitch atribui Rating 'A+(bra)' a 16a Serie da 4a
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Emissao de CRIs da GaiaSec Fitch rates Brazil Foreign DPR Finance Co. (Banco Santander) $250MM
Series 2010-1 Notes 'A' Fitch Realiza Acoes de Rating Para FIDCs Omni Veiculos Ill, IV e V Fitch
Affirms Sul America S.A's International and National Ratings Fitch Assigns Initial Rating of 'BBB-' to
Localiza Fitch Affirms Petrobras' at 'BBB'; Outlook Stable Fitch Atribui Rating Preliminar 'A+(bra)' a
Primeira Serie de CRIs da Polo Capital Fitch Atribui Rating '‘AA-(bra)' a 4a Emissao de Debentures da
MRV; Perspectiva Estavel Fitch Afirma Ratings da Hypermarcas Apos Aquisicao -Chile Fitch ratifica en
'BB'(cl) clasificacion de Banco Nacion Argentina (sucursal Chile) Fitch clasifica en 'AA- (cl)' Linea de
Bonos de Banco Itau Chile Fitch ratifica clasificacion de Embonor en 'AA-(cl)' Fitch ratifica clasificacién
de Kopolar en 'AA-(cl)' Fitch ratifica en 'A-(cl)' y Outlook Estable los Bonos de Ruta del Bosque Fitch
affirms ENAP's FC IDR at 'A' & National Scale at 'AAA(cl)'; Outlook Stable Correction - Fitch asigna
Categoria 'A+(cl)' a Zenit Fitch asigna Outlook Positivo a Parque Arauco Fitch ratifica IDR de Transelec
en 'BBB-'y Sube clasificacion en Escala Nacional a 'A+(cl)' Fitch asigna Categoria 'AA-(cl)' a Euler
Hermes Chile Fitch ratifica clasificacion de Liberty y Modifica Outlook a Estable Fitch sube a "AAA(cl)"
Clasificacion de Banco Sudamericano, antes The Royal Bank of Scotland (Chile) Fitch Affirms
Transelec's IDR at 'BBB-' and Upgrades National Scale Ratings to 'A+(cl)' -Colombia Fitch asigna
calificacion BBB-(col) a Departamento de Narino. Perspectiva Estable Fitch asigna calificacion D(col) a
Capacidad de Pago de Deuda Publica del Departamento De Sucre Fitch asigna A(col) calificacién de
Capacidad de Pago de Deuda Publica del Departamento del Huila Fitch asigna calificacion BBB+ (col) a
Municipio de Neiva. La Perspectiva Es Estable Fitch asigna A- (col) calificacion de Capacidad de Pago
de Deuda Publica del Municipio de Rionegro Fitch afirma BBB+ (col) calificacion de Capacidad de Pago
de Deuda Publica del Municipio de Yumbo Fitch Ratings asigna AAA(col) y F1+(col) a las notas de
Bavaria. Perspectiva estable Fitch retira calificacion a Empresa Red Salud Armenia ESE. Terminacién
de vigencia de calificacion Fitch asigno B-(col) a la E.P.M de Belén de Umbria SAS E.S.P. Perspectiva
Estable Fitch asigno BB+ (col) a Empresa de Servicios Publicos de Pamplona S.A E.S.P. Perspectiva
Estable Fitch asigna calificacién de BBB(col) a SERVICIUDAD vy asigna Perspectiva Estable Fitch retira
la calificaciéon de CALISALUD E.P.S. por terminacion de la vigencia de la calificacion Fitch afirma
AAA(col) Emisiones de Bonos Bancolombia hasta por $2 Billones. Perspectiva Estable Fitch asigno
calificacién B(col) a Empresa de Obras Sanitarias de Caldas Empocaldas. Persp. Estable Fitch afirma
en AA(col) calificacion de Fortaleza Financiera de La Previsora. Perspectiva Positiva Fitch afirma
calificacion Fortaleza Financiera Liberty Seguros de Vida AAA(col). Perspectiva Estable Fitch afirma
calificacion de Fortaleza Financiera de Liberty Seguros en AAA(col).Perspectiva Estable Fitch asigna
calificacion BBB- (col) a Metrolinea S.A. Perspectiva Estable Fitch afirma en A+(col) calificacion del
Aeropuerto Internacional de Matecana, Perspectiva Estable Fitch afirma en AA+(col) calificacién de
Aguas de Manizales S.A. E.S.P. Perspectiva Estable Fitch retira calificacion de Empresa de Servicios
Publicos no Domiciliarios de Duitama ESDU Fitch afirma calificacion F1+ (col) de la Emision de Papeles
Comerciales Cementos Argos 2010 Fitch asigné calificacion de riesgo de largo plazo BBB+(col) a la
EAAV E.S.P. Perspectiva estable Fitch asigna calificacion AA+(col) a Empresa de Telecomunicaciones
de Pereira S.A. Persp. Estable Fitch afirma calificacion AA-(col) de Titulos Azucar Ingenio La Cabafa.
Perspectiva Estable -Costa Rica Fitch afirma calificaciones nacionales a MUCAP -Republica
Dominicana Fitch ratifica calificacion de Riesgo Nacional a Bank of Nova Scotia Sucursal Republica
Dominicana Fitch asigna calificacion de Riesgo de Compainiia de Electricidad de Puerto Plata, S.A. -El
Salvador Fitch afirma calificacion de Aseguradora Mundial en E(slv). Fitch afirma calificacién de Chartis
Seguros y Filial en AA(slv) Fitch afirma calificacion de Chartis Vida en AA-(slv). Fitch revisa las
calificaciones de Instituciones Financieras en El Salvador Fitch afirma calificaciones nacionales de BCIE
Fitch afirma calificacién en El Salvador de Qualitas Cia. de Seguros en E(slv) -México Fitch ratifica las
calificaciones y perspectivas a las deudas de la autopista Kantunil-Cancun Fitch Publishes New Issue
Report on TFOVIS 10-4U Fitch califica 'AAA(mex) emr' emision de Certificados Bursatiles de Citi
Structures Fitch ratifica calificacion 'BBB-(mex)' de Masari Casa de Bolsa Fitch ratifica calificaciones
AA+(mex) y F1+(mex) de Grupo Carso Fitch toma acciones de calificacién sobre bonos respaldados por
créditos puente de Metro tras canje Fitch asigna la calificacién de BBB(mex) al municipio de Tecamac,
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Estado de México Fitch afirma calificacion 'A-(mex)' de Banca Afirme Fitch ratifica la calificacion y
perspectiva a la deuda de la autopista Puebla-Atlixco Fitch toma acciones de calificacién sobre la
emision estructurada DBFMO08 Fitch ratifico la calificacion de 'AA(mex)' de SAPAL Fitch ratifica
calificacién de UC Progreso en BB(mex); modifica perspectiva a Estable -Panama Fitch Affirms HSBC
Bank Panama's IDR at 'A-'; Outlook Positive
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