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Fitch afirma las calificaciones de CFA
y asigna las calificaciones de las ON
Clase Il

10 de marzo de 2011

Fitch Ratings ha decidido afirmar la calificacion de Endeudamiento de Larga Plazo en la categoria AA-
(arg) con perspectiva Estable, y en la categoria Al(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo. Ademas, ha
decidido asignar las calificaciones de las Obligaciones Negociables Clase Il por hasta $100 millones a
emitir en dos series: -Obligaciones Negociables Serie | (corto plazo), Al(arg). -Obligaciones
Negociables Serie Il (larga plazo), AA-(arg) con perspectiva Estable. La calificacion de Compaiiia
Financiera Argentina (CFA) se fundamenta en su adecuado desempefio e indicadores de liquidez, y el
buen control de su politica crediticia, la cual le ha permitido reducir el riesgo de su cartera. Ademas, se
tuvo en cuenta la calidad de los activos, el modelo de negocio que implementa y el vinculo con su
accionista. La calificacion de CFA tiene perspectiva estable. Un deterioro severo del entorno, que afecte
la calidad de la cartera de la compafiia y su acceso al fondeo, podria generar presiones a las
calificaciones. Por otro lado, en el contexto actual, no se esperan mejoras en las calificaciones de las
entidades. Al cierre de ejercicio, CFA registr6 una ganancia neta de $69.6 millones, superior al registro
de Dic’09 (26.1 mill) a partir de consistente resultado operativo sustentado en la notoria mejora de los
ingresos netos por intereses, el adecuado control en la evolucion de sus gastos operativos y al buen
resultado que le ha proveido la mejora en su politica de seleccion de riesgos implementada durante
2008 y 2009. El 99% de la cartera de CFA corresponde a préstamos al consumo, préstamos personales
principalmente, los cuales impulsaron el crecimiento interanual del total de las financiaciones (22%). La
morosidad de la cartera es historicamente elevada, lo cual se explica por el modelo de negocios de
CFA, aunque producto de la modificacion en sus politicas de originacién y cobranzas, la compafia
revertio la tendencia creciente de la cartera irregular: los préstamos en situacion de irregularidad
representan el 8.8% del total de las financiaciones, y compara positivamente con respecto a la media de
CFCN (Ago’10 13.3%). CFA continta mostrando buenos indicadores de capitalizacion y superiores al
sistema, reflejando una de sus fortalezas. El endeudamiento al cierre del ejercicio era de 1.24 veces,
mostrando un cambio de tendencia, y la relacion patrimonio neto sobre activos (44.5%) muy superior a
la media de sus competidores (15.0%). La principal fuente de fondeo es su capital, que representa el
55.5% de los préstamos brutos. Otras fuentes de financiacion vienen dadas por lineas de crédito de
entidades financieras locales y depdsitos a plazo fijo privados y publicos. La liquidez al cierre del
ejercicio es adecuada y alcanza a cubrir el 47.0% de los pasivos de corto plazo (CFCN 43.8 Ago’10) y el
73.89%) de los depdsitos. Contactos: Logiodice Dario Asociate Director +54 11 52358136 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM — Capital Federal — Buenos
Aires Ana Gavuzzo Senior Director +54 11 52358100 Relacién con los medios: Laura Villegas — Buenos
Aires — 5411 52358139 - laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en
www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial Institutions Rating Criteria
' (Agosto 16, 2010) y * Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance ‘' (Noviembre 2, 2010) estan
disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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