Comunicado de Prensa

Fitch afirma la calificacion de Banco
Servicios y Transacciones S.A.

18 de marzo de 2011

Fitch Argentina, Bs. As.: Fitch Argentina afirmé hoy la categoria A3(arg) al Endeudamiento de Corto
Plazo de Banco Servicios y Transacciones S.A. La calificacion de Banco de Servicios y Transacciones
S.A. (BST) refleja su discreto desempefio, su ajustada capitalizacién y su moderada calidad de cartera.
Por su parte, la entidad tiene como desafio central para la calificacion, la correcta materializacion de sus
estrategias de manera tal que mejore su desempefio general (financiero, organizativo y posicionamiento
competitivo) y se fortalezca la gestidn de riesgos. A dic’10, se registra un positivo cambio de tendencia
en su esquema de rentabilidad aunque aln se considera muy moderada (utilidad neta $5.4 mill. y
resultado operativo de $0.6mill.). Los indicadores de rentabilidad son bajos (ROA 0.58% y ROE 7.20%
vs. ROA 2,3% y ROE 19.2% del SFA a oct’10). Hacia adelante, se estima que gradualmente se
empezara a observar una mejora en el desempefio por: i) una mejor diversificacion y estabilidad de las
fuentes de ingresos, ii) los efectos sobre los cargos por incobrabilidad del menor apetito por riesgo
(ajuste de parametros de originacion y un mix de cartera de consumo con un mayor peso de préstamos
con pago compulsivo) vy iii) el efecto de una estricta politica de gastos. Finalmente, se espera que el
banco pueda focalizarse en el cumplimiento de los objetivos comerciales y estabilizar un desempefio
positivo. La composicion de los activos refleja su nuevo caracter de banca universal e incluye un 33% de
préstamos y un 44.3% de otros activos de intermediacion -p.e. las tradicionales operaciones de arbitraje
y los CP y TD de FF ($238.5 mill.). La cartera crediticia muestra un importante crecimiento en lo que va
del ejercicio y se compone 46% por banca empresa (corta vida promedio, concentrados y de baja
irregularidad) y 64% banca minorista (atomizada y con mas elevada mora). El indicador de irregularidad
de 4.37% es superior al 2,2% del SFA, pero ha mejorado sustancialmente (14.5% a dic.’09). Se espera
gue a medida que maduren los controles implementados continle mejorando este indicador. La
cobertura con previsiones es ajustada: 68.3% pero, la exposicion del PN al riesgo de crédito es acotada
para Fitch:6.8%. El fondeo se basa prioritariamente en depdsitos a plazo y estd muy concentrado
(positivamente el mayor depositante es Origenes, compafia controlada por los accionistas de BST),
operaciones de pase y préstamos bancarios. Por su parte, en dic’09 se emitié una ON subordinada por
$ 42,5 mill., de los cuales $7,5 mill. fueron precancelados en mar’10 y suscriptos e integrados al capital.
El indicador de activos liquidos / depésitos es ajustado: 18.2%. La capitalizacion de BST es ajustada. El
indice PN/Activos de 7.6% es inferior al 11,5% del SFA. Para Fitch, una nueva reduccion en la posicion
de capital podria generar una baja en la calificacién. Contactos: Logiodice Dario Asociate Director +54
11 52358136 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM —
Capital Federal — Buenos Aires Ana Gavuzzo Senior Director +54 11 52358133 Relacién con los
medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacion
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial
Institutions Rating Criteria ' (Agosto 16, 2010 estd disponible en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com. Copyright © 2010 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One State
Street Plaza, New York, New York 10004.
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