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Fitch afirma las calificaciones del
Banco CMF; perspectiva Estable
18 de marzo de 2011

Fitch Argentina, Bs. As.: Fitch afirmó las calificaciones de Endeudamiento corto plazo en la Categoría
A1(arg) y el Endeudamiento de Largo Plazo en la Categoría A(arg) con perspectiva estable, del Banco
CMF S.A. La calificación del Banco CMF S.A. (CMF) refleja su adecuado desempeño histórico y
posicionamiento en el segmento en el que se especializa (empresas medianas), sus holgados niveles
de liquidez, su favorable calidad crediticia, su baja exposición al sector público, y el buen nivel de
capitalización con relación al tipo de negocio elegido. La perspectiva de la calificación es estable,
aunque en caso de un deterioro severo del entorno que afecte su calidad de activos y rentabilidad
podría generar presiones a las calificaciones del banco. Niveles elevados de rentabilidad a mediano y
largo plazo, manteniendo una calidad de activos y capitalización adecuada, podría impactar
positivamente a la calificación. La rentabilidad de CMF se fundamenta en el consistente resultado
operativo basado en una adecuada diversificación de sus fuentes de ingresos, un buen control en la
evolución de sus costos operativos (de acotada estructura operacional), y una razonable administración
de su riesgo crediticio y de mercado. El ROAA (2.65%) está en línea con la media de los bancos
privados (2.92%). Fitch considera que de mantenerse la dinámica del crecimiento de la actividad
económica, el banco continuaría registrando buenos indicadores de rentabilidad en el mediano plazo.
No obstante, la aceleración en la tasa de inflación podría afectar en forma negativa las variables
macroeconómicas. La irregularidad total de la cartera es baja (1%) e inferior al promedio del sistema
financiero (2.0% dic’10), y mantiene una tendencia descendente. La cobertura de la irregularidad con
previsiones es holgada (280.8%), lo que permite mitigar el riesgo de un mayor deterioro de la cartera y
no comprometer el patrimonio de la entidad. El fondeo de la entidad se compone principalmente por
depósitos (72.3% del pasivo total) y, en menor medida, por operaciones de pases (10.1%) y préstamos
interfinancieros (8.8%). Por otro lado, dada la característica institucional de los principales depositantes,
el banco presenta una elevada concentración en sus depósitos (49% los 10 primeros depositantes). Los
indicadores de liquidez del banco son holgados. El ratio de disponibilidades sobre depósitos y fondos de
corto plazo alcanzó al 33.9% superior a la media del SFA (dic’10: 23.6%), razonable dada la elevada
concentración de sus depósitos. CMF históricamente ha registrado adecuados ratios de solvencia,
superior a la media del SFA (11.2%). El ratio de patrimonio neto sobre activos (13.5%), se vio reducido
respecto del cierre de ejercicio anterior (20.3% dic’09), producto de la distribución de dividendos de $46
millones en junio y del fuerte crecimiento de activos en el segundo semestre (+49.5%). El indicador de
Fitch Core Capital a activos ponderados por riesgo es razonable (16.7%). Contactos: Logiodice Darío
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