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Fitch mantiene en Rating Watch
Positivo las calificaciones de Nuevo
Banco Comercial
27 de abril de 2011

Fitch mantiene en Rating Watch Positivo las siguientes calificaciones de Nuevo Banco Comercial (NBC):
- Calificación Internacional de Largo Plazo en Moneda Extranjera y en Moneda local: BB- - Calificación
Nacional de Largo Plazo: AA(uy) - Calificación de Soporte: 4 Al mismo tiempo, se afirma la calificación
de piso de soporte de B. El Rating Watch Positivo se fundamente en el acuerdo entre el grupo de
inversores extranjeros liderados por el fondo de inversión Advent International y Bank of Nova Scotia
(Scotiabank, calificado internacionalmente AA- por Fitch) para la adquisición del 60% del capital de
NBC. El Rating Watch será resuelto cuando la transacción sea aprobada por las autoridades uruguayas
y canadienses y las calificaciones de NBC serán subidas reflejando el potencial suporte de Scotiabank.
Las calificaciones de NBC se fundamentan en su buen posicionamiento a nivel nacional, la alta calidad
de sus activos, su holgura de liquidez y capital, y la positiva evolución de su desempeño. También se ha
contemplado el efecto en la rentabilidad de su posición activa en dólares, que es generada por la
decisión del accionista mayoritario de mantener el valor en dólares del patrimonio en manos de estado.
En 2010, los resultados del banco mantienen la tendencia favorable de los últimos años, con ingresos
operativos crecientes de la mano del incremento del volumen de actividad, que implicó mayores
intereses, comisiones y diferencias de cambio transaccionales, que mantuvieron la tendencia creciente
de los últimos años. Sin embargo el banco registra pérdidas netas al 31/12/2010 que se explica
fundamentalmente por el ajuste por inflación y los resultados generados por la posición activa en
dólares. Fitch espera que los ingresos del banco sigan evolucionando favorablemente de la mano de la
esperada expansión del crédito, especialmente en los segmentos minoristas, que acompaña el
crecimiento de la economía. La calidad de activos del banco es buena. A diciembre’10 la cartera
vencida (más de 60 días de atraso) representa únicamente el 2.7% del total y las previsiones cubren el
2.86 veces la cartera vencida y el 7.86% del total de la cartera. El fondeo de NBC lo constituyen
principalmente los depósitos y su liquidez es elevada (activos líquidos/depósitos y fondos de corto plazo:
48.2%). La capitalización del banco es sólida. A diciembre’10, su patrimonio representaba el 12.64% del
activo y el indicador Fitch Core Capital ascendía a un elevado 18.37%. Se estima que estos ratios
bajarán en la medida que siga creciendo el crédito y por política de distribuir el 100% del resultado. NBC
cuenta con una fuerte presencia a nivel nacional en todos los segmentos y es el tercer banco privado
por activos, con un 6.25% del mercado. El 60% del capital pertenece a un grupo de inversores
extranjeros liderados por el fondo de inversión Advent International; el Estado uruguayo tiene el 40%
restante en la forma de acciones preferidas. Contactos: Analista Principal Santiago Gallo Director +54
11 52358137 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7° piso – C1041AAM Capital
Federal – Argentina Analista Secundario Dario Logiodice Associate Director +54 11 52358136 Relación
con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com
Información adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios 'Global
Financial Institutions Rating Criteria (16 Aug. 2010)' y 'Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance
(2 Nov. 2010)' están disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


