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Fitch afirma las calificaciones de
FUCEREP con perspectiva Estable
28 de abril de 2011

Fitch Uruguay afirmó las siguientes calificaciones de FUCEREP – Cooperativa de Ahorro y Crédito:
Calificación Internacional: Largo Plazo en Moneda Extranjera: B Largo Plazo en Moneda Local: B
Perspectiva: Estable Calificación de soporte: 5 Calificación de piso de soporte: NF Calificación Nacional:
Largo Plazo: BB+(uy) Perspectiva: Estable La calificación de FUCEREP se fundamenta en sus
adecuados ratios de capitalización, la estabilidad de su desempeño operativo, en niveles de liquidez y
en la mejora de su gobierno corporativo. Asimismo, se ha considerado el reducido tamaño de la entidad
y su condición de Cooperativa de Intermediación Financiera con habilitación restringida. La perspectiva
de las calificaciones de FUCEREP es estable y su evolución estará ligada al grado de éxito en el
cumplimiento del plan de capitalización de la entidad, principalmente en lo relativo a la rentabilidad y
solvencia. En el ejercicio de 2010 FUCEREP obtuvo una utilidad levemente por debajo del punto de
equilibrio como consecuencia del efecto negativo del ajuste por inflación al que se vio sujeto todo el
sistema financiero uruguayo. No obstante, el desempeño operativo de la cooperativa es adecuado,
basado en el persistente flujo de ingresos por intereses (principal fuente de ingresos) y los menores
cargos por incobrabilidad que compensaron los mayores costos operativos. Luego de haber pasado por
un período de mejora en sus políticas de gobierno corporativo y reorganización estructural, Fitch
considera probable el hecho de que la entidad logre concretar y soportar las expectativas de crecimiento
en sus volúmenes de activo en el corto plazo. El principal riesgo de la entidad es el de crédito. La
calidad de cartera de FUCEREP mantiene la tendencia positiva observada en los ejercicios anteriores,
como consecuencia de la madurez de la cartera colocada bajo conservadoras políticas de elegibilidad y
a la tendencia favorable del ciclo económico. La cartera vencida (créditos con más de 60 días de atraso)
represento el 4.8% de la cartera bruta (6.9% a dic’09). Si bien estos niveles de irregularidad de la
cartera son algo elevados, se consideran razonables por el tipo de segmento asistido y no se prevén
incrementos en el mediano plazo. El nivel de previsiones de FUCEREP es holgado, incluyendo la
previsión estadística, representan 2.5 veces la cartera vencida. Los depósitos del sector no financiero
(SNF) constituyen la principal fuente de fondeo (83.9% de los pasivos a diciembre’10). La concentración
de los mismos es algo elevada (10 mayores depositantes representan el 17.4% del total de depósitos).
La liquidez de FUCEREP es buena, los activos líquidos representaban el 46.4% de los depósitos y
fondos de corto plazo. Fucerep presenta buenos niveles de capitalización con tendencia positiva. El
patrimonio neto equivale al 34.8% de los activos, y el indicador de Fitch Core Capital es del 44.2%. Fitch
espera que esta tendencia se mantenga, sustentada en el desempeño y la administración de la
cooperativa. FUCEREP es una cooperativa de intermediación financiera que opera en Uruguay desde
1974 y brinda servicios de banca minorista, principalmente a individuos. Fue fundada por funcionarios
del Banco de la República Oriental del Uruguay (BROU), por lo que posee un estrecho vínculo y destina
gran parte de sus colocaciones a los empleados de dicho banco. Contactos: Darío Logiodice Asociate
Director +54 11 52358136 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7° piso –
C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires Santiago Gallo Director +54 11 52358100 Relación con los
medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com Información
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial
Institutions Rating Criteria ' (Agosto 16, 2010) y ‘ Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance ‘
(Noviembre 2, 2010) están disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. Copyright
© 2009 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One State Street Plaza, New York, New
York 10004.


