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Fitch sube a AAA(arg) el FF Bebidas
Argentinas; Perspectiva Estable
9 de mayo de 2011

Fitch sube a ‘AAA(arg)’ desde ‘AA+(arg)’ la calificación de los VRD por U$S 150 millones emitidos por el
Fideicomiso Financiero Bebidas Argentinas; la perspectiva es Estable. La calificación nacional descansa
en el riesgo crediticio de Cervecería y Maltería Quilmes SAICA y G (CMQ), como deudor bajo el
préstamo subyacente. El 6 de mayo de 2011 Fitch subió la calificación internacional de CMQ a ‘BB+’
desde ‘BB-’, con Perspectiva Estable. Las calificaciones internacionales de CMQ se ubican cuatro
escalones (notches) por encima del techo soberano de Argentina. En opinión de Fitch, es probable que
AmBev ayude a CMQ a pagar su deuda ante un escenario en el que el gobierno argentino disponga
restricciones a la transferibilidad y convertibilidad (T&C), para evitar el impacto negativo que podría
tener sobre el costo de su apalancamiento el dejar que una subsidiaria clave no cumpla con sus
compromisos. Fitch también considera que Quinsa podría usar parte de la generación de fondos de sus
subsidiarias de Bolivia, Paraguay y Uruguay, para ayudar a CMQ a repagar sus obligaciones ante
restricciones a la T&C. De acuerdo a la estructura, el flujo de fondos de los VRD está totalmente calzado
con el flujo de fondos provenientes del préstamo otorgado a CMQ por Citibank Argentina. Por lo tanto, el
riesgo implícito de los VRD está ligado al riesgo crediticio de CMQ. El informe completo puede ser
consultado en nuestra página web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Analista Principal de Finanzas
Estructuradas Mauro Chiarini Senior Director +54 11 5235 8140 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo
S.A. Sarmiento 663 – 7mo piso – C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires Analista Principal de
Finanzas Corporativas Gabriela Catri Director +54 11 5235 8129 Relación con los medios: Laura
Villegas – Buenos Aires – +54 11 5235 8139 – laura.villegas@fithcratings.com Información adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar


