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comparacion con sus pares en
Latinoameérica

12 de mayo de 2011

Fitch Argentina publicé, en el dia de la fecha, el informe especial “Mercado de fondos en Argentina y
comparacién con sus pares en Latinoamérica”. Se trata de una actualizacion del informe “Radiografia
del mercado de fondos en Argentina” publicado en el mes de junio de 2010, pero en este caso, se
afiadio al analisis la comparacién con otros mercados de fondos de Latinoamérica. La industria de
fondos comunes de inversion (FCI) sostuvo en 2010 y en los primeros cuatro meses del presente afio la
tendencia ascendente en el patrimonio administrado que habia iniciado luego de la fuerte caida
registrada en 2008. Abril de 2011 cerré con un patrimonio administrado cercano a los $26.000 millones
aunque no alcanz6 los maximos en délares que se registraron en 2007. Sin embargo, tanto el
patrimonio administrado, los tipos de fondos que tienen la mayor participacion patrimonial como la
insignificante participaciéon respecto al PBI evidencian un mercado de FCI en Argentina que se
encuentra lejos del desarrollo que se observa en otros paises latinoamericanos. Mientras en Argentina
el mercado de fondos administra cerca de USD6.000 millones, que representa cerca del 1.6% del PBI,
en Brasil se administra USD993.000 millones que representa cerca del 40% del PBI. La industria de los
FCI en Argentina se caracteriza por estar dominada por productos conservadores, de poco valor
agregado, por estar fuertemente concentrada en escasas Sociedades Gerentes y por la baja
participacion de inversores minoristas. La ANSES poseia a diciembre de 2010 tan sélo el 1.7% de su
cartera en FCI, lo que representaba el 13.8% del patrimonio total de la industria. Si bien estos valores
reflejan un leve crecimiento respecto a los registrados a fines de 2009, siguen muy por debajo de los
maximos cuando las AFJP poseian méas del 10% de su cartera en estos instrumentos y representaban
mas del 50% del patrimonio total de la industria. Mas alla de la marcada disminucion de la participacion
de la ANSES, tanto en términos absolutos como relativos en el mercado de fondos, se destaca el fuerte
impacto positivo en el crecimiento de ciertos segmentos de fondos como son los fondos Pyme, los
fondos ligados al desarrollo e infraestructura, los fondos de renta fija de largo plazo y los fondos de
acciones cuyo indice de referencia o benchmark sea el Merval Argentina. Finalmente, quedan
pendientes desafios para un desarrollo sustentable de los fondos en Argentina entre los que se
destacan la incorporacién masiva del segmento minorista, la creacién de una agencia de precios y el
desarrollo de fondos cerrados. Contactos: Gustavo Avila Director +541152358142 Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires
Eduardo D’Orazio Senior Director +54115235-8145 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos
Aires — 5411 52358139 - laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en
www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los informes relacionados Fondos Cerrados: una
asignatura pendiente, Octubre 2009 y Radiografia del mercado de fondos en Argentina, Junio 2010
estan disponibles en www.fitchratings.com.ar.
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