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Fitch confirma calificaciones de los FF
CGM Leasing
12 de mayo de 2011

Fitch confirma las calificaciones asignadas a los instrumentos vigentes que fueron emitidos bajo los
siguientes fideicomisos financieros, de acuerdo al siguiente detalle: -CGM Leasing IX VDF Clase C por
VN $ 1.516.194, Categoría BBB(arg) con Perspectiva Estable. CP por VN $ 1.137.145, Categoría
CC(arg). -CGM Leasing X VDF Clase A por VN $ 20.775.981, Categoría AA(arg) con Perspectiva
Estable. VDF Clase B por VN $ 1.955.386, Categoría A(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase C por
VN $ 977.693, Categoría BBB(arg) con Perspectiva Estable. CP por VN $ 733.270, Categoría CC(arg). -
CGM Leasing XI VDF Clase A por VN $ 15.610.752, Categoría AA(arg) con Perspectiva Estable. VDF
Clase B por VN $ 1.672.581, Categoría A(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase C por VN $ 743.369,
Categoría BBB(arg) con Perspectiva Estable. CP por VN $ 557.527, Categoría CC(arg). -CGM Leasing
XII VDF Clase A Renta Fija por VN $ 11.024.620, Categoría AA+(arg) con Perspectiva Estable. VDF
Clase A Renta Variable por VN $ 10.491.652, Categoría AA+(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase
B por VN $ 2.278.193, Categoría A(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase C por VN $ 759.398,
Categoría BBB(arg) con Perspectiva Estable. CP por VN $ 759.398, Categoría CC(arg). -CGM Leasing
XIII VDF Clase A Renta Fija por VN $ 18.512.348, Categoría AA+(arg) con Perspectiva Estable. VDF
Clase A Renta Variable por VN $ 5.021.569, Categoría AA+(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase B
por VN $ 2.521.491, Categoría A(arg) con Perspectiva Estable. VDF Clase C por VN $ 1.120.663,
Categoría BBB(arg) con Perspectiva Estable. CP por VN $ 840.497, Categoría CC(arg). Se destaca el
buen desempeño que vienen demostrando las carteras de los fideicomisos, y los niveles de cobranza y
morosidad se encuentran dentro de los escenarios base contemplados por Fitch. En tanto, los títulos
valores vienen percibiendo sus correspondientes servicios de capital e interés según lo estipulado en los
contratos de fideicomiso. CGM es una entidad que comenzó sus actividades en agosto de 2004 y se
especializa en la financiación a través de operaciones de leasing de tipo no bancario. Los accionistas de
CGM son el Grupo Cohen S.A. (51,1% de la participación accionaria), Grupo FIMAES (21,9%) y el
management (27% restante). La estructura de la compañía es acotada y altamente calificada. El
management se caracteriza por una marcada experiencia en el sistema financiero argentino y por tener
un elevado conocimiento en la operatoria del leasing financiero tanto en entidades locales como
internacionales. CGM ofrece una variedad de productos que se ajustan a las necesidades de sus
clientes de acuerdo al tipo de actividad que desempeña. Los tipos de productos incluyen: el leasing
financiero, el leasing operativo, sale and lease back y leasing de software. Aunque, la casi la totalidad
de sus operaciones corresponden al leasing financiero. Fitch califica con BBB(arg) al endeudamiento de
largo plazo de CGM. Nota: los informes completos podrán ser consultados en nuestra página web
www.fitchratings.com.ar. Informes relacionados: “Criterio de calificación para la securitización de leasing
sobre equipos”, Junio 16, 2008. “Criterio Para el Análisis de Originador Administrador de Finanzas
Estructuradas”, Mayo 16, 2007. Analista Principal: Emiliano Bravo Associate Director +54 11 5235 8146
emiliano.bravo@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo Piso
– C1041AAM – Buenos Aires. Analista Secundario: Mauro Chiarini Senior Director +54 11 5235 8140
mauro.chiarini@fitchratings.com Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires - +54 11
52358139 – laura.villegas@fitchratings.com.


