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Fitch Ratings publicó el siguiente informe especial el día 13 de julio: “Fitch: Crecimiento Crediticio Sigue
Superando Crecimiento del PIB en China” Fitch Ratings-Beijing/Hong Kong-13 de Julio 2011: Fitch
Ratings dice que a pesar de la desaceleración en los préstamos bancarios chinos, los niveles crediticios
siguen elevados en China continental debido al surgimiento de nuevos canales crediticios tanto dentro
como fuera del sistema bancario. En un informe especial publicado hoy día, Fitch estima que el total de
financiamiento nuevo en China podría alcanzar 38% del PIB en 2011, menos que el 42% promedio del
PIB en 2009-2010 pero muy superior al 22% promedio registrado antes de la crisis financiera global.
Fitch estima que hacia fines de 2011 el financiamiento total/PIB podría alcanzar 185%, 61pp más que en
2007. Incrementos similares se vieron en otras partes del mundo en los años antes de la crisis bancaria,
lo cual explica la actitud cautelosa que la calificadora tiene con respecto al sector bancario chino. “El
boom crediticio chino después de la crisis global a menudo se describe como un evento breve y aislado
de la primera mitad de 2009. En realidad este boom ya lleva más de dos años y sigue dándose a una
tasa fuerte debido a la expansión de nuevos canales crediticios,” dice Charlene Chu, Jefa de
calificaciones de bancos chinos en Fitch. A principios de 2011, el banco central de China introdujo una
nueva medida, ‘financiamiento total de la sociedad’ (‘total societal financing’, o TSF), que tiene como
objetivo captar la creciente actividad crediticia que tiene lugar fuera del sistema bancario. Sin embargo,
Fitch recalca que el TSF todavía omite un número de ítems, por lo cual no capta plenamente el
financiamiento total formal e informal. Por lo tanto, Fitch ha desarrollado un TSF ajustado que incorpora
importantes ítems que en la actualidad se están omitiendo de la medida oficial, incluyendo letras de
crédito, préstamos de compañías fiduciarias domésticas, préstamos de otras instituciones financieras no
bancarias locales, y préstamos de bancos radicados en Hong Kong. Cada uno de estos ítems podría
alcanzar entre CNY700 mil millones y CNY1 billón en 2011. “La adición de estos componentes al TSF
oficial aumenta el total de financiamiento nuevo estimado a más de CNY18 billones en 2011, más del
doble de los CNY8 billones en préstamos nuevos estimados por Fitch,” dijo Chu. “Más del 55% de estos
CNY18 billones se espera que provendrán de fuentes externas al sistema bancario doméstico, casi triple
de lo registrado en 2006.” El informe, ‘Chinese Banks: Growth of Leverage Still Outpacing GDP Growth’,
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