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Fitch confirma las calificaciones de los
fideicomisos Confibono Series XXXVIII
a XL, perspectiva estable

22 de julio de 2011

Fitch confirmd las calificaciones de los Certificados de Participacion (CP) emitidos por los fideicomisos
financieros Confibono Series XXXVIII a XL de acuerdo al siguiente detalle: Confibono XXXVIII CP por
VN $ 20.339.426 - CC(arg) Confibono XXXIX CP por VN $ 17.689.627 - CC(arg) Confibono XL CP por
VN $ 12.356.850 - CC(arg) El activo subyacente los fideicomisos estd compuesto por carteras de
créditos personales y de consumo originadas por los fiduciantes. Banco de Valores S.A. actlla como
fiduciario de los fideicomisos financieros. Bazar Avenida S.A. y Consumo S.A., como originadores de los
créditos, cedieron los mismos a favor del fiduciario para que sean incorporados a los presentes
fideicomisos y constituyan la principal fuente de repago de los titulos valores. Las cobranzas de los
créditos se distribuyen de acuerdo a una estructura totalmente secuencial. A mayo‘ll, las series
detalladas arriba se comportaron de acuerdo a los pardmetros estimados para sus respectivos
escenarios bases en lo que se refiere a niveles de cobranzas y morosidad de los créditos securitizados.
De esta manera, los instrumentos estan percibiendo sus correspondientes servicios de acuerdo a los
términos y condiciones de los contratos de las respectivas series. Asimismo, se considerd positivamente
gue la administracion y la cobranza sean realizadas por TINSA. El 29.07.2010 el fiduciario informé que
la mayoria absoluta de los beneficiarios de cada fideicomiso ha aprobado la retribucién adicional a
TINSA como nuevo administrador de los créditos. Esta retribucion adicional no afecta las calificaciones
vigentes. Bazar Avenida S.A. y Consumo S.A. integran la Red Megatone — Confina, dedicado a la
comercializacion de electrodomésticos y al otorgamiento de servicios financieros, respectivamente.
Informes Relacionados: - Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America (Criterio de Calificacién
para préstamos de consumo en Latinoameérica), Diciembre 17, 2008 - Criterio Para el Andlisis de
Originador Administrador de Finanzas Estructuradas, Mayo 16, 2007 El informe completo podra ser
consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Analista Principal Mauro Chiarini
Senior Director +54 11 5235 8140 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso —
C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Analista Secundario Cintia Defranceschi Director +54 11
5235 8143 Relacion con los medios: Nombre del contacto con los medios Laura Villegas — Buenos Aires
— +54 11 5235 8139 - laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en
www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Copyright © 2011 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. And
its subsidiaries. One State Street Plaza, New York, New York 10004.
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