Comunicado de Prensa

Fitch confirma en AAA(arg) el FF
Bebidas Argentinas; perspectiva
Estable

22 de julio de 2011

Fitch confirm6 en ‘AAA(arg)’ la calificacion de los VRD por U$S 150 millones emitidos por el Fideicomiso
Financiero Bebidas Argentinas; la perspectiva es Estable. La calificacion nacional descansa en el riesgo
crediticio de Cerveceria y Malteria Quilmes SAICA y G (CMQ), como deudor bajo el préstamo
subyacente. La calificacion internacional de CMQ es ‘BB+’ con perspectiva Estable. Las calificaciones
internacionales de CMQ se ubican cuatro escalones (notches) por encima del techo soberano de
Argentina. En opinion de Fitch, es probable que AmBev ayude a CMQ a pagar su deuda ante un
escenario en el que el gobierno argentino disponga restricciones a la transferibilidad y convertibilidad
(T&C), para evitar el impacto negativo que podria tener sobre el costo de su apalancamiento el dejar
gue una subsidiaria clave no cumpla con sus compromisos. Fitch también considera que Quinsa podria
usar parte de la generacion de fondos de sus subsidiarias de Bolivia, Paraguay y Uruguay, para ayudar
a CMQ a repagar sus obligaciones ante restricciones a la T&C. De acuerdo a la estructura, el flujo de
fondos de los VRD esta totalmente calzado con el flujo de fondos provenientes del préstamo otorgado a
CMQ por Citibank Argentina. Por lo tanto, el riesgo implicito de los VRD esta ligado al riesgo crediticio
de CMQ. El informe completo puede ser consultado en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar.
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