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Fitch confirma las calificaciones de las
series Secubono y Secubono
Credinea
29 de julio de 2011

Fitch confirma las calificaciones de los instrumentos vigentes de los siguientes fideicomisos financieros:
Secubono XXIX Certificados de Participación por VN $ 11.950.899 - Categoría B-(arg) perspectiva
estable Secubono XXXIV Certificados de Participación por VN $ 9.850.654 - Categoría CCC(arg)
Secubono XLIII Certificados de Participación por VN $ 9.142.176 - Categoría CCC(arg) Secubono XLIV
Certificados de Participación por VN $ 9.538.710 - Categoría CCC(arg) Secubono XLV Certificados de
Participación por VN $ 12.820.785 - Categoría CCC(arg) Secubono XLVI Certificados de Participación
por VN $ 14.719.084; Categoría CCC(arg). Secubono XLVII Certificados de Participación por VN $
15.213.900 - Categoría CCC(arg) Secubono XLVIII Certificados de Participación por VN $ 15.200.155 -
Categoría CCC(arg) Secubono XLIX Certificados de Participación por VN $ 15.137.512 - Categoría
CCC(arg) Secubono 50 Certificados de Participación por VN $ 10.931.567 - Categoría CCC(arg)
Secubono 51 Certificados de Participación por VN $ 16.247.652 - Categoría CCC(arg) Secubono 52
Certificados de Participación por VN $ 14.662.175 - Categoría CCC(arg) Secubono 53 Certificados de
Participación por VN $ 13.393.574 - Categoría CCC(arg) Secubono 54 Certificados de Participación por
VN $ 15.888.986 - Categoría CCC(arg) Secubono 55 Certificados de Participación por VN $ 16.652.732
- Categoría CCC(arg) Secubono 56 Certificados de Participación por VN $ 16.976.736 - Categoría
CCC(arg) Secubono 57 Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 7.896.757 - Categoría AAA(arg)
perspectiva estable Certificados de Participación por VN $ 18.399.495 - Categoría CC(arg) Secubono
Credinea 58 Certificados de Participación por VN $ 15.456.737 - Categoría CC(arg) Secubono 59
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 30.450.921 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 7.438.393 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable
Certificados de Participación por VN $ 14.354.902 - Categoría CCC(arg) Secubono 60 Valores de
Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 35.650.877 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 8.148.772 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Certificados de
Participación por VN $ 15.901.695 - Categoría CCC(arg) Secubono Credinea 61 Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A por VN $ 27.468.986 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B por VN $ 2.497.181 - Categoría AA(arg) perspectiva estable Certificados de
Participación por VN $ 18.449.723- Categoría CC(arg) Secubono 62 Valores de Deuda Fiduciaria Clase
A por VN $ 40.386.307 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
por VN $ 10.481.942 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Certificados de Participación por VN $
20.775.907 - Categoría CCC(arg) Secubono 63 Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $
46.339.596 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $
11.636.849 - Categoría AAA(arg) perspectiva estable Certificados de Participación por VN $ 23.671.182
- Categoría CC(arg) Secubono 64 Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 44.759.671 -
Categoría AAA(arg) perspectiva estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 8.782.784 -
Categoría AAA(arg) perspectiva estable Certificados de Participación por VN $ 19.933.910 - Categoría
CCC(arg) Secubono Credinea 65 Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 29.730.559- Categoría
AAA(arg) perspectiva estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 3.049.288 - Categoría
AA(arg) perspectiva estable Certificados de Participación por VN $ 17.238.332- Categoría CC(arg)
Secubono 66 Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por VN $ 40.673.631 - Categoría AAA(arg)
perspectiva estable Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por VN $ 10.999.407 - Categoría AAA(arg)
perspectiva estable Certificados de Participación por VN $ 18.368.646 - Categoría CCC(arg) Banco de
Valores S.A. actúa como fiduciario de los fideicomisos financieros. De la serie XXIX a la 56 inclusive
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Carsa S.A. y Credinea S.A. lo hacen como fiduciantes, agentes de cobro y administradores de las
carteras subyacentes. A partir de la serie 57, las empresas comenzaron a separar los fideicomisos es
por ello que los fideicomisos financieros Secubono tienen los créditos originados por Carsa S.A. siendo
esta empresa fiduciante, agente de cobro y administrador de las carteras subyacentes, mientras que los
fideicomisos financieros Secubono Crédinea tienen los créditos originados por Credinea S.A., la que
actúa también como fiduciante, agente de cobro y administrador de las préstamos titulizados. El activo
subyacente de estos fideicomisos está compuesto por carteras de créditos personales y de consumo
originadas por los Fiduciantes. A mayo´11, la mayoría de las series detalladas arriba se comportaron de
acuerdo a los parámetros estimados para sus respectivos escenarios bases en lo que se refiere a
niveles de cobranzas y morosidad de los créditos securitizados. Hubo algunas series donde la
morosidad registrada fue superior a la mora base dado un contexto de desaceleración económica, pero
en dichos casos los VDF se encuentran totalmente amortizados y los CP actuaron como cobertura
suficiente para el mayor nivel de morosidad. Por su parte las series 64, 65 y 66 fueron emitidas
recientemente y Fitch, luego de la recepción de los documentos definitivos decidió confirmar la
calificación de los instrumentos. Los instrumentos están percibiendo sus correspondientes servicios de
acuerdo a los términos y condiciones de los contratos de las respectivas series. Carsa S.A. y Credinea
S.A. pertenecen al Grupo Megatone – Confina, dedicado a la comercialización de electrodomésticos y al
otorgamiento de servicios financieros. Analista Principal: Verónica Saló Director +54 11 5235 8144
veronica.salo@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7° Piso –
C1041AAM – Buenos Aires. Analista Secundario: Cintia Defranceschi Director +54 11 5235 8143
cintia.defranceschi@fitchratings.com Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires - +54 11
52358139 – laura.villegas@fitchratings.com. Informes relacionados “Criterio de Calificación para
Préstamos de Consumo en Latinoamérica.” Diciembre 17, 2008. ”Criterio para el Análisis de Originador
y Administrador de Finanzas Estructuradas.” Mayo 16, 2007. Disponibles en nuestra página web:
www.fitchratings.com.ar. Copyright © 2010 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One
State Street Plaza, New York, New York 10004.


