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Fitch afirma las calificaciones de las
Obligaciones Negociables de Banco
Supervielle S.A

3 de agosto de 2011

Fitch Ratings afirm¢ la Categoria Al(arg) a las Obligaciones Negociables de Corto Plazo Clase Il y
Clase Il por un total de hasta $ 100 millones; y la Categoria A+(arg) perspectiva estable, a las
Obligaciones Negociables Subordinadas por hasta USD 50 millones, emitidas por Banco Supervielle
S.A. La calificacién de Banco Supervielle S.A. se fundamenta en su buen desempefio, la adecuada
calidad de sus activos, el profesionalismo del management y la efectiva administracion de los riesgos.
Por otra parte, se ha considerado la posicion de capitales del banco, que aunque razonable es inferior a
la de la media del sistema. La calificacién presenta una perspectiva estable. Un deterioro de la situacién
de capitalizacion podria presionar la calificacion hacia la baja. Un mejor posicionamiento acompafnado
por una adecuada performance y mejoras en su solvencia podrian derivar en una mejora en la
calificacion. La capitalizacion es la principal debilidad del banco y las perspectivas de crecimiento hacen
pensar en una nueva disminucién de la relacion. Al cierre del primer trimestre, la ganancia neta
asciende a $47.1 mill. fundamentados en el crecimiento de los ingresos operativos, originados tanto por
el negocio principal de la entidad como por las comisiones por servicios, asi como a partir del
incremento controlado de los gastos y cargos por incobrabilidad, generando de esta forma un importante
incremento en el resultado operativo (+118%). Las proyecciones del banco prevén continuar con
retornos de alrededor del 20% sobre el Patrimonio en los proximos ejercicios, y Fitch estima que este
resultado es alcanzable. La entidad posee una buena diversificacién de sus fuentes de fondeo. Los
indicadores de liquidez son adecuados y la politica de la entidad en este sentido es muy conservadora,
por lo que se espera que se mantenga en niveles similares a lo largo del presente ejercicio. La
irregularidad de la cartera conserva la tendencia decreciente del anterior ejercicio, aun con el
incremento de las financiaciones, comparando favorablemente con SFA y los Bancos Privados
Nacionales. Asimismo, se observa una adecuada cobertura de la misma con previsiones (115.3%), no
viéndose comprometido el patrimonio. La Entidad espera mantener la calidad de activos y coberturas
similares en el corriente ejercicio. Contactos: Cecilia Garofalo Analyst +54 11 52358100 Fitch Argentina
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