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5 de agosto de 2011

Fitch confirma las calificaciones asignadas a los instrumentos bajo los siguientes Fideicomisos
Financieros: Sucrédito 1V: VDFB Clase B por un VN $ 3.352.113, Categoria BBB(arg) con Perspectiva
estable CP por un VN $ 2.905.165, Categoria CCC(arg) Sucrédito V: VDF Clase A por un VN $
26.973.128, Categoria AA(arg) con Perspectiva estable VDFB Clase B por un VN $ 5.619.402,
Categoria BBB(arg) con Perspectiva estable CP por un VN $ 4.870.148, Categoria CC(arg) Sucrédito
VI: VDF Clase A por un VN $ 32.528.537, Categoria AA+(arg) con Perspectiva estable VDFB Clase B
por un VN $ $ 7.778.563, Categoria BBB+(arg) con Perspectiva estable CP por un VN $ 6.835.707,
Categoria CC(arg) Se confirman las calificaciones dado que las carteras cedidas presentan ratios de
cobranzas y morosidad acorde a los estimados en los escenarios bases. Se estan realizando los pagos
de interés y capital de acuerdo a los términos y condiciones estipulados en cada contrato de
fideicomiso. Los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) cuentan con una serie de mejoras crediticias tales
como adecuada subordinacion de capital, “estructura secuencial” que implica un incremento de la
subordinacién disponible a medida que se van efectuando los pagos de los valores fiduciarios,
diferencial de tasas, fondos de gastos y de reserva, adecuados criterios de elegibilidad de los créditos a
ceder y clausulas gatillo que interrumpen la adquisicion de nuevos créditos y aceleran la amortizacion
de los valores fiduciarios. Se analiz6 a Valle Fértil en su rol de administrador de la cartera de créditos
del fideicomiso, y ha demostrado un adecuado desempefio con una correcta capacidad de originar y
efectuar la cobranza de las carteras, de acuerdo con los estandares de la industria y los acuerdos
estipulados bajo el contrato. Analista Principal: Cintia Defranceschi Director +54 11 5235 8143
cintia.defranceschi@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7°
Piso — C1041AAM — Buenos Aires. Analista Secundario: Mauro Chiarini Senior Director +54 11 5235
8140 mauro.chiarini@fitchratings.com Relacién con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires - +54 11
52358139 — laura.villegas@fitchratings.com. Informes relacionados ¢ US Credit Card ABS Rating Criteria
(Criterio de Calificacion para tarjetas de crédito), Jun. 29, 2010. « "Criterio para el andlisis de Originador
y Administrador de Finanzas Estructuradas”, May. 16, 2007. Disponibles en nuestra pagina web:
www.fitchratings.com.ar. Copyright © 2010 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One
State Street Plaza, New York, New York 10004.
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