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Fitch asigna calificación a los VCP de
Cordial Compañía Financiera S.A.
3 de octubre de 2011

Fitch Ratings ha decidido asignar la siguiente calificación a Cordial Compañía Financiera S.A.: -Valores
de Corto Plazo Clase I por hasta $ 100 millones: A1(arg) La calificación de Cordial Compañía Financiera
S.A. se fundamenta en el respaldo de su accionista Banco Supervielle (con calificación de corto plazo
A1(arg)). Se trata de la emisión de la Clase I de Valores de Corto Plazo emitidos bajo la forma de
Obligaciones Negociables de corto plazo simples, por un monto de $60 millones, ampliable hasta $100
millones. El plazo es de 300 días contados desde la fecha de emisión y la tasa de interés variable (tasa
Badlar+ margen de corte). La emisión se realiza en el marco del Programa Global de Emisión de
Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo por hasta $ 200 millones. Al cierre del primer
semestre de 2011, Cordial Compañía Financiera S.A. registró una ganancia neta de $ 18.1 millones, con
un ROE de % 28.9 y un ROA de 5.6%. El resultado operativo muestra un importante incremento con
relación a jun’11, debido principalmente a una menor incidencia de los cargos por incobrabilidad, en
línea con la mejora observada en la calidad de la cartera; también refleja el desempeño consistente de
los ingresos netos por intereses y por servicios, así como una acotada evolución de los gastos no
financieros. La cartera se compone de financiaciones al consumo, y muestra una muy buena evolución
interanual (+42.8%). La irregularidad continúa disminuyendo, y representa el 7.6% del total de las
financiaciones, por encima de la media del SFA (1.8%) y en línea con su modelo de negocios. Su
cobertura con previsiones se ha mantenido dentro del nivel registrado al cierre del ejercicio (72.3%
jun’11 y 71.8% dic’10), en línea con la mejora de la calidad de la cartera. La principal fuente de fondeo
son los préstamos obtenidos de Entidades Financieras locales (72.4% de los pasivos onerosos). Se
observa mayor diversificación en el fondeo a partir del cambio de accionista, en tanto las financiaciones
se encontraban garantizadas por su anterior accionista, por lo cual se avanzó en la captación de
depósitos a plazo fijo, constituidos por inversores institucionales, los cuales ascienden al final del
semestre a $ 119.4 mill. (26.4% de los pasivos onerosos). A jun’11, se observa un incremento del 15,4%
en el PN, a partir de la capitalización de los resultados obtenidos en el ejercicio 2010 ($ 28 mill). La
relación patrimonio neto sobre activos es de 19.03%, superior a la media del SFA (10.7%) y cuenta con
exceso de capitales. Cordial Compañía Financiera S.A. es una entidad financiera no bancaria que
operaba en la Argentina bajo el nombre de GE Compañía Financiera S.A. Recientemente Banco
Supervielle S.A. compró la entidad y el esquema accionario de la entidad quedó conformado de la
siguiente forma: el 95% a favor de Banco Supervielle y el 5% restante a favor de Grupo Supervielle.
Asimismo, se aprobó la modificación del Estatuto, y se cambió la denominación de la Sociedad “GE
Compañía Financiera S.A.” por “Cordial Compañía Financiera S.A.”. Contactos: Cecilia Garófalo +54 11
52358131 Analyst Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7 piso – C1041AAM –
Capital Federal – Buenos Aires Ana Gavuzzo Senior Director +54 11 52358100 Relación con los
medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com Información
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial
Institutions Rating Criteria ' (Agosto 16, 2011 está disponible en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com.


