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Fitch Argentina: acciones de calificaciéon Resumen semanal de acciones de calificacion del 03 al 07 de
octubre de 2011 *Esta edicion del Resumen Semanal Latinoamericano contiene: -Boletin Destacado —
‘INFRA-READ - Fitch’s Global Infrastructure & Project Finance Group Newsletter’ -Estudios Adicionales
— ‘Global Economic Outlook: Downward Revisions as Advanced Economies Stall’, ‘Latin America:
Between Two Giants’ y Otros Informes/Comentarios -Acciones de Calificacion Crediticia en
Latinoamérica INFRA-READ - Fitch’s Global Infrastructure & Project Finance Group Newsletter De
acuerdo a la primera edicion del Boletin de Infraestructura Global de Fitch Ratings, la nueva tendencia
hacia transacciones de infraestructura social deberia continuar en Latinoamérica; las autopistas de
cuota siguen siendo un area de actividad clave, asi como la generacion y transmision de energia
eléctrica, concentrandose estas actividades en México, Brasil y Peru. En la region Asia-Pacifico, la
mayoria de las nuevas calificaciones crediticias deberian registrarse en la India, donde el gobierno
planea incluir al sector privado en el desarrollo de proyectos de infraestructura, especialmente dentro de
los sectores de transporte y energia. Ademas de incluir editoriales sobre la perspectiva del sector de
infraestructura a nivel global, este boletin consolida todas las opiniones recientemente publicadas sobre
topicos relevantes para el sector de infraestructura y financiamiento de proyectos, y provee informacion
sobre tendencias en las calificaciones a nivel de cartera y vinculos a informes especiales y de
metodologia relevantes. *Global Economic Outlook: Downward Revisions as Advanced Economies Stall
En su mas reciente perspectiva trimestral de la economia global, Global Economic Outlook (GEO), Fitch
Ratings ha reducido sus prondésticos de crecimiento para las principales economias avanzadas, debido
a que las tasas para el segundo trimestre de 2011 fueron més bajas de lo que se habia esperado
inicialmente, con el crecimiento econdmico estancandose en tasas que no se habian visto desde 2009.
El crecimiento econdmico también se desacelera en los mercados emergentes, aunque en general
seguira siendo robusto. Fitch no proyecta una ‘caida doble’ en sus proyecciones de caso base para la
economia global, aunque la probabilidad de una recesién ha aumentado debido a que la mayor
volatilidad en los mercados financieros podria aumentar la aversion al riesgo y llevar a condiciones
crediticias menos favorables. Dado que el riesgo de caer en otra recesién ha aumentado, esta edicion
del GEO incluye una seccion especial que explora en mas detalle el potencial impacto que una
hipotética recesion de ‘caida doble’ en los EE.UU. tendria sobre la recuperacion de la economia
mundial. *Latin America: Between Two Giants De acuerdo a este informe, una potencial ‘caida doble’
(‘double-dip”) en los EE.UU. o un aterrizaje duro en China tendria implicaciones econémicas negativas
para los paises latinoamericanos, aunque la magnitud del impacto variaria a lo largo de la regién,
dependiendo de las posiciones econdmicas iniciales, los colchones fiscales y externos y la flexibilidad
politica de cada pais. Las calificaciones soberanas podrian verse afectadas en algunos casos,
dependiendo de la profundidad y duracién del shock y las politicas que introduciran las autoridades en
respuesta a este shock. Aquellas economias que poseen fuertes vinculos comerciales con la economia
estadounidense, principalmente México y las naciones centroamericanas, podrian contraerse o
desacelerarse fuertemente en caso que ocurra una ‘caida doble’ en los EE.UU. La demanda por sus
exportaciones colapsaria, y dada la naturaleza de sus industrias orientadas hacia las exportaciones y
los efectos de derrame hacia otros sectores, la demanda doméstica y el empleo también podrian verse
afectados en forma negativa. Una caida en la cantidad de turistas y en las remesas familiares desde los
EE.UU. tendria un efecto importante sobre algunas de las economias mas pequefias calificadas por
Fitch. A pesar de los mayores lazos comerciales que hoy en dia existen entre China y Latinoamérica, el
impacto de un aterrizaje duro en China vendria principalmente de los efectos que éste tendria sobre los
precios de los commodities. Aunque los paises exportadores de commodities de la region verian un
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deterioro en sus cuentas externas, en la mayoria de los casos los colchones externos son relativamente
fuerte como para prevenir una crisis cambiaria o de balanza de pagos. *Estudios Adicionales:
Estadisticas Comparativas September Summary of Latin American Rating Actions Bracing for Global
Challenges: Asia Pacific Corporates — An Early Look into 2012 Hungary: Risks From Swiss Franc Debt
Exposure Indian Ratings Monthly - October 2011 Fitch: Delays in Egypt's Political Transition Raise
Economic Concerns Fitch Welcomes Kenya & Uganda's Tighter Monetary Policy Fitch: Russian Oil
Companies To Benefit From New "60-66" Tax Regime in the Short Term Fitch Ratings Releases Global
Cross-Asset First Half 2011 Default Update *Ratings Actions/Acciones de Calificacion Crediticia -
Argentina Fitch asigna AAA(arg) a VDFA del FF Ameport I; PE Fitch asigna AAA(arg) a VDFA del FF
Consubond 85; PE Fitch asigna AA+(arg) a ON Il a emitir por Banco Santander Rio Fitch asigna
calificaciones preliminares a Megabono Crédito 77 Fitch confirma calificaciones de los Rizzibono IX, X'y
XI Fitch califica las ON a emitir por Tarjeta Naranja Fitch califica a los VCP de Cordial Compaiiia
Financiera S.A. Fitch confirma calificaciones de Cuencred; Perspectiva Estable Fitch confirma las
calificaciones a GMAC Series |, Il y Il Fitch retira calificaciones de Megabono y Megabono Credito Fitch
retira AAA(arg) de los VDFA de Rizzibono X -Bolivia Fitch ratifica a Alianza Generales en Categoria 'AA-
(bol)' Fitch ratifica a Alianza Vida en Categoria 'AA-(bol)' Fitch ratifica Calificaciones del Sector Seguros
y Reaseguros Fitch ratifica calificacion de Fortaleza Fitch Affirms Bolivia's IDRs at 'B+'; Outlook Stable
Fitch califica Bonos Ametex emisiones 1-10 en D Fitch ratifica a BUPA Insurance (Bolivia) en Categoria
'AA(bol)" Fitch ratifica calificaciones de Cooperativa de Ahorro y Crédito Loyola Ltda. Fitch ratifica
calificaciones de Cooperativa San Pedro Fitch Mantiene Bonos Electropaz en AA-(bol) Fitch cambia
Perspectiva a Estable a FFP Fondo de la Comunidad S.A. Fitch ratifica calificaciones de FFP Prodem
S.A. Fitch mantiene a Gravetal en A-(bol) Fitch ratifica calificaciones de Mutual El Progreso Fitch ratifica
las calificaciones del Sector Financiero Boliviano Fitch ratifica calificacion de Patrimonios Autbnomos
Bolivianos -Brazil Fitch atribui rating 'A-(bra)' a 255a Serie da 1a Emissao de CRIs da Brazilian
Securities Fitch: Participacao na Saneatins Nao Afeta Rating da Foz do Brasil Fitch atribui Rating
Preliminar 'AAA(bra)(prel)' a 4a Serie de CRIs da Beta Securitizadora Fitch mantem Rating Preliminar do
FIDC Intermedium Il Apos Inclusao de Informacoes no Relatorio -Chile Fitch Affirms IDRs of Empresas
CMPC at 'BBB+'; Outlook Stable Fitch ratifica clasificaciones de CMPC en 'AA(cl)' Fitch retira
clasificaciones del PS22 de BCI Securitizadora debido a su Pago Total Fitch Affirms Banco Santander
Chile's Individual Rating at 'B' Fitch ratifica clasificaciones de Banco Ital Chile en 'AA(cl)' Fitch ratifica
clasificaciones de Costanera en 'A-(cl)' Fitch ratifica en AAA (cl) clasificacion de JPMorgan Chase Bank
N.A. Fitch ratifica clasificacion de Acciones de Pampa Calichera Fitch afirma clasificacion de
Raboinvestments Chile en 'AAA(cl)' Fitch ratifica clasificacion de SQM en AA-(cl) -Colombia Fitch asigna
a Crezcamos S.A. calificaciones en "BBB(col)" y "F3(col)"; Perspectiva Estable Fitch afirma "BBB (col)" a
la calificacién del Departamento del Valle del Cauca; Perspectiva estable Fitch afirma en "A (col)"y "F1
(col)" las calificaciones de La Promotora; La perspectiva es estable Fitch afirma las calificaciones de la
emision TIPS N-2. La perspectiva es estable Fitch afirma AA-(col) Empresa de Transporte Masivo Valle
de Aburra. Revisa Perspectiva a Negativa Correccion: Fitch asigna calificacion a programa de bonos
con cargo a un cupo global de Helm Bank Fitch afirma la calificacion AA- (Col) a Titulos- Universidad
Piloto 2005. La perspectiva es estable Fitch asigno en "BBB (col)" y "F2 (col)" las calificaciones de largo
y corto plazo de Infitulua Fitch afirma las calificaciones de los TIPS E-12; Perspectiva Estable -Costa
Rica Fitch asigna calificacion AA-(cri) a los Bonos del Fideicomiso Inmobiliaria Santiagomillas Fitch
afirma calificacion a Emision de Fideicomiso PH Cariblanco -El Salvador Fitch afirma la calificacion de
emisor A+(slv) a CAESS Fitch afirma la calificacion de emisor AA-(slv) a DELSUR Fitch afirma la
calificacion de emisor A+(slv) a EEO Fitch afirma la calificacién de emisor A-(slv) a Inversiones SIMCO
Fitch afirma la calificacion de emisor AA-(slv) a Metrocentro Fitch afirma calificacion de Administradora
de Fondos de Pensiones Confia, S.A. Fitch afirma calificacion de Administradora de Fondos de
Pensiones Crecer, S.A. Fitch afirma calificacion de Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V. Fitch
afirma calificacion de Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. Fitch afirma calificacién a compafiia
de Telecomunicaciones de El Salvador S.A. de C.V. -México Fitch ratifica calificaciones A-(mex) y
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F2(mex) de Banco Base antes Base Internacional Casa de Bolsa Fitch Affirms Consupago's Ratings at
'‘BB-' and 'A-(MEX)' Fitch ratifica a Consupago en 'BB-'y 'A-(mex)" Fitch Affirms Consupago's Ratings at
'BB-' and 'A-(MEX)' Fitch baja calificacion de bonos respaldados por créditos puente de Crédito y Casa
Fitch Affirms Reaseguradora Patria's Ratings at '‘BBB+' and 'AAA(mex)'; Outlook Stable Fitch ratifica a
Reaseguradora Patria en 'BBB+' y 'AAA(mex)'; perspectiva estable Fitch ratifica la calificacion de Gémez
Palacio en BBB+(mex) Fitch Ratings asigna BBB+(mex) a la Administracion Portuaria Integral de
Campeche Fitch asigna AA(mex) a un crédito bancario de la Administracion Portuaria Integral de
Campeche Fitch toma acciones de calificacién sobre BORHIS de GMAC Fitch Ratings califica la deuda
de tres tramos carreteros en el estado de Chiapas Fitch asigna AA(mex) a la emisién de certificados
bursatiles serie B CDVITOT11U-02 Fitch asigna calificacion de Administrador de Activos a UC Agricola
de Huatabampo, en 'AAFC3+(mex)' Fitch asigna la calificacion de AA(mex) a un crédito bancario de
Jalisco Fitch modifica calificacion como Administrador de Activos de UC Agricola de Cajeme, a
'AAFC3+(mex)' Fitch asigna calificacion Servicer a Fomento LG, SA de CV, SOFOM, ENR, en 'AAFC3
(mex)' -Venezuela Fitch afirma calificacion de Americana de Reaseguros, C.A. en BBB+(ven) Fitch
aumenta la calcificacion de Reaseguradora Delta, C.A. hasta BBB(ven)
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