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Fitch afirma la calificación de los TD
de Formosa.
1 de noviembre de 2011

Fitch afirma la calificación de los Títulos de Deuda de la Provincia de Formosa con vto. 2022
garantizados con Recursos de Coparticipación en la categoría BBB+(arg). Se mantiene la perspectiva
positiva. La calificación de los TD parte del riesgo crediticio propio de la Provincia de Formosa dado que
contractualmente estos instrumentos constituyen obligaciones garantizadas, directas e incondicionales
de la provincia. Por ello, la perspectiva positiva indica que la calificación de los títulos podría mejorar si
mejora la percepción de riesgo de la provincia gracias a una estabilidad en los niveles de AO sumado a
la consolidación de los ratios de apalancamiento y sostenibilidad de deuda con la formalización del
Programa de Desendeudamiento. Actualmente se están cumpliendo puntualmente con los
correspondientes servicios trimestrales de interés y la estructura se encuentra operando correctamente
para el repago de los títulos con una adecuada sobrecolateralización de los recursos en garantía
respecto a los servicios de deuda. El bono cuenta con un período de gracia, por lo cual recién el
27.05.2012 se hará efectiva la primera cuota, continuando con 40 cuotas trimestrales del 2,5% del
capital emitido. La Provincia se caracteriza por su alta dependencia del gobierno nacional a través de
las transferencias federales y como fuente de financiación de parte de sus obligaciones que le otorga
una menor flexibilidad presupuestaria. A pesar de esto en los últimos años demostró una razonable
generación de Ahorro Operativo. Analista Principal: Cintia Defranceschi Director +54 11 5235 8143
cintia.defranceschi@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7°
Piso – C1041AAM – Buenos Aires. Analista Secundario: Emiliano Bravo Associate Director +54 11 5235
8146 emiliano.bravo@fitchratings.com Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires - +54 11
52358139 – laura.villegas@fitchratings.com. Informes relacionados • Metodología de calificación de
entidades respaldadas por ingresos fiscales (Ago.15, 2011). • Metodología de calificación de Gobiernos
Locales y Regionales, fuera de EEUU (Abr.19, 2011). • Criterio de Calificación de Financiamientos
Subnacionales (Mar. 04, 2010). Disponibles en nuestra página web: www.fitchratings.com.ar. Las
calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. Copyright ©
2011 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One State Street Plaza, New York, New York
10004.


