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Fitch confirma la calificacion de
Assurant Argentina Cia. de Seguros
S.A.

10 de noviembre de 2011
Fitch confirma la calificaciéon nacional de fortaleza financiera de Assurant Argentina Compafiia de
Seguros S.A. en la Categoria AA- (arg) Perspectiva Estable. La calificacion nacional asignhada a
Assurant Argentina Compafiia de Seguros S.A. se fundamenta en la evolucidon de su rendimiento
operativo historico, el modelo de negocio que explota, en el liderazgo alcanzado en los ramos en los que
compite y en el reconocimiento de marca. Asimismo, se tuvo en cuenta la elevada competencia sobre
los canales en los que basa su modelo de negocio y la elevada exposicion del patrimonio a renta
variable y titulos publicos. Assurant Arg ha registrado histéricamente una buena generacion de
resultados, sustentado en un adecuado resultado técnico, un estable rendimiento financiero y un
constante incremento en el volumen de operaciones. Assurant Arg ocupa el puesto N°26 entre 179
compafias que operan en el mercado de seguros local, con una participacion del 1.28%. Al cierre del
ejercicio alcanzé la posicion de liderazgo en el ramo Otros riesgos, con el 35.9% del mercado captado, y
en Vida colectivo se encuentra en el sexto lugar entre 80 compafiias que lo comercializan. Si bien el
soporte de capital en caso de necesidad no puede asegurarse, cabe sefialar que su accionista Assurant
Group ha respaldado a la compafiia desde su ingreso al mercado en 1995. A su vez, con relacién a la
capacidad financiera del grupo Assurant Inc. cuenta con calificacion internacional BBB+ otorgada por
Fitch. La politica de inversiones esté orientada a minimizar el riesgo y privilegiar la liquidez de la cartera.
La mayoria de la cartera esta invertida en depdsitos a plazo fijo y una porcién minoritaria en titulos
publicos, en su mayoria del mercado norteamericano. Si bien el aumento de los costos va de la mano
del crecimiento del primaje, sera interesante seguir de cerca la evolucion de los mismos. El costo
operativo neto en términos de la PDR (90.1%) se ubico por encima de los niveles de jun’10, de la media
de su grupo de comparacion, y del mercado (75.3%). Fitch considera que los niveles de solvencia de la
compafia son adecuados y no espera un deterioro de los mismos en el mediano plazo. La liquidez de la
compafiia se mantuvo estable respecto a la observada en los ultimos ejercicios, en linea con la media
de mercado de seguros de vida. Un sostenido crecimiento del desempefio técnico, una mayor
diversificacién por ramo que le permitan a la compafila aumentar su participacion de mercado,
manteniendo una solvencia superior a la media de sus competidores podrian generar presion a la suba
de la calificacién. Niveles superiores de apalancamiento, un continuo deterioro del desempefio y/o en
sus indicadores de solvencia podrian presionar a la baja de la calificacion. Fitch considera que las
calificaciones de las compafiias no se veran alteradas como consecuencia del nuevo cambio regulatorio
relativo a la repatriacion de inversiones. Contactos: Analista Principal M. Cristina Tzioras Analyst +54 11
52358132 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo° piso — C1041AAM —
Capital Federal — Buenos Aires Analista Secundario Dario Logiodice Associate Director +54 11
52358136 Presidié el Comité Franklin Santarelli Managing Director Latin America Financial Institutions
Fitch Ratings Tel. (1 212) 908-0739 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411
52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible y el criterio ‘Insurance
Rating Methodology’ (Mar 31, 2011) esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com. en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes
sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. TODAS LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO
ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS,

Pagina 1



Comunicado de Prensa

LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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