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Fitch asignó AAA(arg) a VDFS del FF
BACS Personales IV; PE
14 de noviembre de 2011

Fitch asignó la categoría AAA(arg) con perspectiva Estable a los Valores de Deuda Fiduciarios Senior
(VDFS), a tasa variable, por hasta VN $ 27.989.100; la categoría BB+(arg) con perspectiva Estable a los
Valores de Deuda Fiduciarios Clase B (VDFB), a tasa fija, por hasta VN $ 6.608.500; y la categoría
CC(arg) a los Certificados de Participación (CP) por hasta VN $ 4.276.181. Todos a ser emitidos bajo el
Fideicomiso Financiero BACS Personales IV. Factores relevantes de la calificación Elevado estrés que
soportan los instrumentos: los VDFS soportan una pérdida del flujo de fondos teórico de los créditos de
hasta el 22,8% y los VDFB de hasta el 15,3%, sin afectar su capacidad de repago. Las calificaciones
asignadas a los títulos son consistentes con los escenarios de estrés que soportan los títulos versus las
pérdidas estimadas en el escenario base. Importantes mejoras crediticias: buen nivel de subordinación
real del 10,5% para los VDFS y del -10,6% para los VDFB, una estructura de pagos secuencial en
capital, buen diferencial de tasas dado por el rendimiento de la cartera y el interés que devengarán los
títulos, fondo de garantía y adecuados criterios de elegibilidad de los créditos a securitizar. Capacidad
de administración de la cartera: BACS en su rol de administrador de la cartera de créditos del
fideicomiso, se presenta como una entidad capacitada para desempeñarse dentro de los acuerdos
estipulados bajo el contrato de fideicomiso. BACS se encuentra regulado por el BCRA siendo el Banco
Hipotecario el principal accionista, el cual esta calificado en AA-(arg) por Fitch. Experiencia y muy buen
desempeño del fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A. posee una amplia experiencia y un
muy buen desempeño como fiduciario de securitizaciones de préstamos de consumo y personales. La
entidad se encuentra calificada en la categoría 2FD(arg) como fiduciario. Resumen de la transacción
BACS Banco de Crédito y Securitización S.A. (el fiduciante) cederá a Equity Trust Company (Argentina)
S.A. (el fiduciario) una cartera de créditos personales con retención de haberes por código de descuento
originados por distintas mutuales y cooperativas por un valor fideicomitido a la fecha de corte
(01.10.2011) de hasta $ 38.873.781. El valor fideicomitido de los créditos fue calculado aplicando una
tasa de descuento del 24,2% nominal anual (TNA) sobre el flujo teórico de los mismos. En
contraprestación, el fiduciario emitirá VDF y CP con distintos grados de prelación y derechos sobre el
flujo de los créditos a ceder. La estructura de pagos de los títulos será secuencial en capital. La
estructura contará con los siguientes fondos: i) de garantía, ii) de gastos y iii) de impuesto a las
ganancias Analista Principal: Verónica Saló Director +54 11 5235 8144 veronica.salo@fitchratings.com
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