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Fitch confirma AAA(arg) a VRDA del
FF Metrópolis Personales I; PE
18 de noviembre de 2011

Fitch confirmó en la categoría AAA(arg) con perspectiva Estable a los Valores Representativos de
Deuda Clase A (VRDA), a tasa variable, por hasta VN $ 16.455.686; la categoría BBB(arg) con
perspectiva Estable a los Valores Representativos de Deuda Clase B (VRDB), a tasa variable, por hasta
VN $ 2.692.749 a ser emitidos bajo el fideicomiso financiero Metrópolis Personales I. Metrópolis
Compañía Financiera S.A. (Metrópolis o el fiduciante) cederá a Cohen S.A. Sociedad de Bolsa (el
fiduciario) una cartera de créditos personales con retención de haberes por código de descuento a
beneficiarios de jubilaciones y/o pensiones de la ANSeS, por un valor fideicomitido a la fecha de corte
(01.10.2011) de $23.014.946. El valor fideicomitido de los créditos fue calculado aplicando una tasa de
descuento del 17,0% nominal anual (TNA) sobre flujo teórico de los mismos. En contraprestación, el
fiduciario emitirá VRD con distintos grados de prelación y derechos sobre el flujo de los créditos a ceder.
La estructura de pagos de los títulos será secuencial en capital y contará con los siguientes fondos: i) de
reserva y ii) de gastos. Factores relevantes de la calificación Elevado estrés que soportan los
instrumentos: los VRDA soportan una pérdida del flujo de fondos teórico de los créditos de hasta el
19,8% y los VRDB de hasta el 13,1%, sin afectar su capacidad de repago. Las calificaciones asignadas
a los títulos son consistentes con los escenarios de estrés que soportan los títulos versus las pérdidas
estimadas en el escenario base. Importantes mejoras crediticias: buen nivel de subordinación real del
5,5% para los VRDA y del -10,0% para los VRDB, estructura de pagos secuencial, buen diferencial de
tasas dado por el rendimiento de la cartera y el interés que devengarán los títulos, fondo de liquidez y
adecuados criterios de elegibilidad de los créditos a securitizar. Capacidad de administración de la
cartera: Metrópolis demuestra una buena capacidad de administración de la cartera de acuerdo con los
estándares de la industria y lo estipulado bajo el contrato. Adecuado desempeño del fiduciario: Cohen
S.A. Sociedad de Bolsa posee una adecuada capacidad de desempeño como fiduciario de
securitizaciones de préstamos personales. Notas: dado que no se ha producido aún la emisión, las
calificaciones otorgadas se basan en la documentación e información presentada por el emisor y sus
asesores, quedando sujetas a la recepción de la documentación definitiva al cierre de la operación.
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