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29 de noviembre de 2011
Fitch Argentina: acciones de calificacion Resumen semanal de acciones de calificacion del 21 al 25 de
noviembre de 2011 Esta edicion del Resumen Semanal Latinoamericano contiene: *Informe Especial
Destacado — ‘Emerging Asian Sovereign Pressure Points’ *Estudios Relacionados Recientemente
Publicados: ‘Asia-Pacific Sovereign Overview (Powerpoint)’ y ‘Asian Corporates’ Exposure to Eurozone
Is Manageable’, entre Otros Informes/Comentarios *Estudios Adicionales — ‘Eurozone Crisis: Funding
Risks for Emerging Europe’ y Otros Estudios *Acciones de Calificacion Crediticia en Latinoamérica -
Emerging Asian Sovereign Pressure Points Similar al informe “América Latina: Entre Dos Gigantes”
publicado en octubre, el cual analiza el impacto de una potencial ‘caida doble’ en los EE.UU. 0 un
aterrizaje duro en China sobre los soberanos latinoamericanos, este informe revisa diferentes
indicadores para evaluar una potencial exposicién de las economias emergentes de Asia y la calidad
crediticia de sus soberanos a un fuerte deterioro en la economia global y/o un mayor estrés en el
sistema financiero mundial, enfatizando sin embargo que estas contingencias no reflejan el escenario
base de Fitch. Mientras que Tailandia combina una exposicién alta a una mayor desaceleracion mundial
con una capacidad limitada de politica monetaria expansiva, Indonesia combina una trayectoria
resistente a shocks de la economia global con una mayor capacidad de respuesta en términos de
politica econdmica. Las “economias continentales” de China e India se encuentran menos expuestas a
un shock econémico global, pero también tienen menos tolerancia para una politica expansiva en sus
actuales niveles de calificacién. Por otro lado, la exposicién a un fuerte deterioro en la liquidez de los
mercados financieros globales parece ser mayor para Indonesia, Corea y Malasia, y mas limitada para
China, Taiwan y las Filipinas. La exposicion de Asia Emergente a una “suspension repentina” en el
financiamiento externo también aparenta ser limitado, siendo Sri Lanka e India las Unicas economias
gue muestran un déficit en sus balanzas basicas (cuenta corriente mas flujos netos de inversion
extranjera directa). Ademas de este informe, Fitch Ratings publicé su “Asia-Pacific Sovereign Overview”,
el cual resume sus actuales opiniones acerca de los perfiles crediticios de los Soberanos de la region. -
Estudios Relacionados Recientemente Publicados: Asia-Pacific Sovereign Overview (Powerpoint) Fitch:
Asian Corporates' Exposure to Eurozone Is Manageable Latin America: Between Two Giants America
Latina: Entre Dos Gigantes Brazil: Well-Positioned Against Higher Global Financial Volatility Global
Economic Outlook: Downward Revisions as Advanced Economies Stall Global Economic Outlook
Presentation: Downward Revisions as Advanced Economies Stall Estudios Adicionales: Eurozone Crisis:
Funding Risks for Emerging Europe Fitch: EMEA Structured Finance Increasingly Vulnerable to
Sovereign Risk Fitch EMEA SF Snapshot: Market Jitters Crimping New Issuance Fitch Teleconf: 2012
European Structured Finance Outlook; Thursday 1 December 2011, 14:00 GMT US Money Funds and
European Banks: Moderate Decline Offset by Treasurys Hong Kong Banks' Exposure to Western Europe
2012 Outlook: Asia-Pacific Memory Semiconductor Industry Fitch Upgrades Kazakhstan to 'BBB';
Outlook Positive Long-Term Viability for Transport Infrastructure Rating Indian Automotive Suppliers:
Sector Credit Factors for National Ratings CER Revenues Likely to Fall Post-2012 South Korea
Structured Finance Rating Performance Stable Despite High Household Debt Fitch Welcomes Inaugural
Standards for Gulf Debt Issuers French Public Finances Ecuador *Acciones de Calificacion Crediticia -
Argentina Fitch confirma las calificaciones de los FF FIDEBICA Fitch confirma calificaciones de AL
Ahorro y AL Renta Fija Fitch confirma calificaciones a los fondos Cohen Fitch confirma en Categoria 3
las acciones de EMDERSA Fitch afirma calificaciones de Entidades Financieras Fitch asigna AAA(arg) a
VDFA a Fidebica XX, Perspectiva Estable Fitch confirma en B(arg) los titulos emitidos por IEBA S.A.
Fitch califica al FF Megabono 78; perspectiva Estable Fitch confirmo Rating Watch Negativo a ON de
EDELAR Fitch confirma en BBB+(arg) a las ON emitidas por Meranol SACI Fitch asigna A2(arg) a los
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VCP de Santiago Saenz S.A. Fitch asigna AAA(arg) a VDFA del FF Consubond 86; PE Fitch retira
AAA(arg) de los VDFA de CMR Falabella XXVI Fitch califica a Columbia Personales XlI; perspectiva
Estable Fitch asigna Al(arg) a VDFA del FF Insuagro Il Fitch retira AAA(arg) de los VRD del FF Ribeiro
Serie XLV Fitch retira AAA(arg) a los VDFA de Secubono 62 Fitch retira calificaciones de los VDFA de
Secubono Credinea 65 -Bolivia Fitch mantuvo calificacion F-1(bol) de Pagarés Bursatiles Emitidos por
Industrias de Aceite S.A. -Brazil Fitch rebaixa ratings do Banco Caixa Geral - Brasil S.A. Fitch affirms
Bradesco Seguros S.A. at 'A-', Outlook Stable Fitch atribui rating Nacional BBB(bra) a Emissao de
Debentures da OAS Participacoes Fitch atribui rating 'AAA(bra)(prel)' as 85a, 86a e 87a Series da la
Emissao de CRIs da RB Capital Fitch atribui rating Inicial 'AA(bra)' a Contax Participacoes Fitch atribui
rating 'A+(bra)' a 81a Serie da 1a Emissao de CRIs da RB Capital Fitch Maintains Rating Watch Positive
on TAM S.A. Fitch afirma Rating Nacional M2-(bra) da Fator Administracao de Recursos -Chile Fitch
ratifica clasificacion de Escondida en AAA(cl) Fitch afirma clasificacion de Deuda de Autopista
Interportuaria Fitch Rates Banco Santander Chile's Short-Term Notes 'F1(exp)"' Fitch afirma las
clasificaciones del PS25 de BCI Securitizadora Fitch afirma clasificaciones del PS5 de Itau
Securitizadora y asigno Rating Watch Negativo Fitch mantiene la clasificacion IDR (Issuer Default
Rating) 'BBB' de LAN en Rating Watch Negativo Fitch retira clasificacién de Series C y D de PS2 de
Santander Securitizadora debido a su Pago Total Fitch Maintains LAN Airlines S.A.'s 'BBB' IDR on
Rating Watch Negative -Colombia Fitch afirma la Fortaleza Financiera de Seguros Colpatria S.A. en
"AA(col)"; la Perspectiva Estable Fitch afirma la Fortaleza Financiera de Seguros de Vida colpatria SA
en AA(col); Perspectiva Estable Fitch aumenta a 'AAA(col)' la Calificacion de largo plazo de ICETEX;
Perspectiva Estable Amendment: Fitch retira la calificacion del Departamento de Risaralda Amendment:
FITCH ASIGNO BBB+(COL) A INDEPORTES BOYACA.LA PERSPECTIVA ES ESTABLE. Amendment:
Fitch retira la calificacion del Municipio de Girén Fitch Asigno "BBB (col)" con perspectiva positiva a la
calificacion de capacidad de pago de Benedan. Amendment: Fitch retira la calificacién de la Terminal de
Transportes de Pereira Fitch retira las calificaciones de Banco WWB Fitch retira la calificacion de la
Emisién de Bonos Ordinarios WWB Colombia 2005 por $120,000 Fitch Ratings retira la Calificacion
"AAA (Col)"a la Emision Titulos Tayrona. Fitch afirma las calificaciones de la emisién TIPS N-3. La
perspectiva es estable -México Fitch: No Impact on Mexichem's Ratings After Non-Binding Proposal for
Wavin Shares Fitch: calificaciones de Mexichem Sin Impacto Tras Oferta Por Acciones de Wavin Fitch
Affirms Mexico's Bancomext's IDR at 'BBB' and LC IDR at 'BBB+'; Outlook Stable Fitch ratifica
calificacion global de Bancomext en BBB y en moneda local en BBB+; perspectiva estable Fitch ratifica
calificacion global de Banobras en 'BBB' y en moneda local en 'BBB+' Fitch Affirms Mexico's Banobras
at 'BBB' and LC 'BBB+'; Outlook Stable Fitch Ratings asigna AA(mex) a un crédito bancario del Estado
de Sonora Fitch baja la calificacion de MXABSCB 062 a CC(meX) y retira la Perspectiva Negativa Fitch
Affirms IPAB's (Mexico) FC IDR & National Scale Ratings; Assigns Various Int'l Ratings Fitch ratifica al
IPAB en 'BBB+' y 'AAA(mex)'; asigna varias calificaciones internacionales Fitch asigna calificaciones
'AAA(mex)' y 'F1+(mex)' a Morgan Stanley Mexico Casa de Bolsa Fitch ratifica calificacion global de
Nafin en 'BBB' y en moneda local en 'BBB+' Fitch Affirms Mexico's Nacional Financiera at '‘BBB' and LC
'‘BBB+'; Outlook Stable Fitch ratifica a Scotiabank Inverlat en 'AAA(mex)" y 'F1+(mex)' Fitch asigna
'AAA(mex)' a cuarta emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de CFE Fitch Ratings ratifica
calificacion 'AA(mex)' de MEXICHEM Fitch Affirms Mexichem's 'BBB-' IDRs; Outlook Stable Fitch
Ratings baja las calificaciones de Sare a 'BB-(mex)' y las coloca en Observacion Negativa Fitch
incrementa a '‘BB+(mex)' la calificacion de la Union de Crédito para la Contaduria Publica -Panama Fitch
Affirms Banco Nacional de Panama at 'BBB'; Outlook Stable Fitch aumenta calificacion de Credicorp
hasta 'A(pan)'; Perspectiva es Estable Fitch afirma calificacion a Global Bank en 'A(pan)' -Uruguay Fitch
retira calificaciéon Fondo Transporte Montevideo Fitch asigna A(uy) a las nuevas ON de Industria
Sulfurica S.A. -Venezuela Fitch afirma calificaciones de Emisor de CORIMON Fitch sube calificacion de
UNICON hasta 'BBB(ven)' desde 'BBB-(ven)'
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