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Fitch Argentina: acciones de calificacién Resumen semanal de acciones de calificacién del 5 al 9 de
diciembre de 2011 Esta edicion del resumen semanal latinoamericano contiene: *Informe especial
destacado — ‘Global Economic Outlook Dec 11 (GEQ)’ *Estudios relacionados recientemente publicados
— ‘Macro Prudential Risk Monitor - December’ y Otros Informes/Comentarios *Estudios adicionales —
Diversos Informes de Perspectivas 2012 Sectoriales para Asia, entre Otros Estudios *Acciones de
calificacion crediticia para Latinoamérica *Global Economic Outlook Dec 11 (GEO) *Informe especial
destacado En su mas reciente perspectiva trimestral de la economia mundial (Global Economic Outlook,
GEO) Fitch Ratings reviso6 a la baja todas sus proyecciones PIB para el horizonte de analisis completo
hasta 2013. La calificadora proyecta un crecimiento de la economia global, basado en tipos de cambio
de mercado, de 2.4% para 2012 y 3.0% para 2013, comparado con 2.7% y 3.1% antes. Fitch espera
gue el crecimiento en la zona euro se debilitara aiin mas, debido a medidas adicionales de austeridad
fiscal y un deterioro en las condiciones del mercado financiero mundial, lo cual llevara a condiciones
crediticias mas ajustadas para la economia en general. Es probable que las tasas de crecimiento para
los siguientes trimestres sean levemente negativas en la zona euro, pero entre los cuatro miembros mas
grandes, Fitch sélo espera que el PIB de Italia se contraiga para el afio 2012. La recuperacién en los
Estados Unidos seguird a un ritmo deslucido en el corto plazo, esperandose un crecimiento mas
dindmico a partir de la segunda mitad de 2012. El crecimiento econémico seguira oprimido por el
continuo rezago en el mercado de viviendas, asi como por un ajuste en el gasto fiscal. En contraste,
Fitch espera que el crecimiento econémico de los paises BRIC seguira siendo robusto para el periodo
analizado y muy por encima del crecimiento de las principales economias avanzadas y de la tasa de
crecimiento mundial. Sin embargo, en linea con el ciclo econémico de las MAEs, China y Rusia se
desaceleraran en los préximos afios. Brasil y la India ya mostraron una desaceleracion fuerte este afio y
se espera que recuperaran algo de su dinamismo perdido hacia el 2013. En el analisis de Fitch, los
riesgos a la baja dominan en este punto de la economia mundial. Las tensiones financieras, en
particular, podrian intensificarse ain mas en la zona euro. Una seccion especial del GEO explora dicha
posibilidad como un escenario alternativo al del caso base de Fitch y destaca la fragilidad del
crecimiento econdémico en la zona euro ante un shock financiero profundo y prolongado.
Adicionalmente, el progreso en la consolidacién fiscal de los EE.UU. o los desequilibrios globales
podrian terminar por desplegarse de una manera desordenada. Por lo tanto, la probabilidad de
resultados desfavorables es alta, y el riesgo de eventos extremos con consecuencias severas, ha
aumentado en los Ultimos meses. Por otro lado, las mejoras en los balances del sector privado podrian
generar una demanda mas fuerte, y una resolucion rapida al stress financiero podria mejorar la
confianza a nivel global. *Estudios relacionados recientemente publicados Macro Prudential Risk
Monitor - December Fitch: Global Credit Growth Still Subdued; Emerging Markets Buck the Trend Fitch:
ECB Move Could Help Spur Interbank Market Fitch: European High Yield's Crowded Pipeline To Meet
Cautious Investor Appetite Fitch: Central Bank Co-ordination Eases Short-Term Concerns Fitch:
Secured Funding Highlights the Importance of Transparency Fitch: EC State-Aid Rules Extension
Beneficial For Spain, Italy Fitch Affirms United States at 'AAA’; Outlook Revised to Negative *Estudios
adicionales: 2012 Outlook: Asian Power and Utilities 2012 Outlook: International Public Finance 2012
Outlook: Chinese Life Insurance - Profitability and Capitalization Face Headwinds 2012 Outlook: Chinese
Non-Life Insurance - Preparing for the Downswing 2012 Outlook: Global Automotive Manufacturers 2012
Outlook: Philippines Telecom Services 2012 Outlook: Non-Japan Asia Structured Finance 2012 Outlook:
Asia-Pacific Personal Computer Sector 2012 Outlook: Philippine Banks Fitch: China Plays Crucial Role
in Sub-Saharan Africa's Growth Indian Ratings Monthly - December 2011 Global Structured Finance
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Losses - "The Credit Crisis Four Years On" Series U.S. Structured Finance 2012 Outlook: Limited
Visibility Ahead Amid Global Uncertainties November Summary of Latin American Rating Actions Major
UAE Banks: Key Issues and Trends Mexican Subnationals' Credit Performance Continues Downward
Trend Fitch: EMEA Corporates to cut Capex to Preserve Cash in 2012 Fitch Publishes EMEA Corporate
Credit View for December 2011 *Acciones de calificacion crediticia -Argentina Fitch confirma en
Categoria 2 a acciones de Andes Energia Plc. Fitch asigna AAA(arg) a VDF de CMR Falabella XXXI
Fitch confirma las calificaciones de Consubond Fitch confirma las calificaciones de los FF Consubono
Fitch asigna calificaciones preliminares a Megabono Crédito 81 Fitch confirma en AAA(arg) los bonos de
Pan American Energy, SucArg Fitch confirma calificaciones a los fondos Pionero Fitch asigna AA(arg) a
Serie | Programa Plurianual de San Juan Fitch califica en AAA(arg) ONs a emitir por HSBC BANK
Argentina Fitch confirma calificaciones a los fondos HF Fitch califica en AAA(arg) ONs a emitir por
HSBC BANK Argentina Fitch confirma las calificaciones de los fondos Investire Fitch asigna AAA(arg) a
los VRD del FF Serie Ribeiro L; PE -Brazil Fitch Places Banco BMG S.A. Brasil's Ratings on Watch
Negative Fitch eleva Rating Nacional da CRT Para 'AA-(bra)' Fitch: Swap between BRF & Marfrig's
Assets Neutral for Both Company's Credit Quality Fitch eleva Ratings da Essencis Para 'A-(bra)' Fitch:
GOL's Strategic Alliance with Delta Neutral to Credit Quality; Fin'l Results Under Pressure Fitch afirma
Rating 'AAA(bra)' das Cotas Seniores do FIDC Credipar Mais Fitch Affirms Localiza's IDRs at 'BBB-';
Upgrades National Scale Rating to 'AA+(bra)' Fitch eleva Rating Nacional de Longo Prazo do Banco
Rendimento S.A. Para 'BBB(bra)' Fitch Affirms JSL's IDRs at 'BB-'; Outlook Stable Fitch rebaixa Rating
da Abengoa Brasil Para 'AA-(bra)'; Perspectiva Estavel Fitch Rates Petrobras' GPB700MM Proposed
Notes 'BBB' -Chile Fitch ratifica categoria 'AA+(cl)' a Bice Vida Chile Fitch ratifica la clasificacién de
Chubb Chile Fitch ratifica categoria 'AA-(cl)' a Euler Hermes Chile Fitch asigna Segunda Clase Nivel
5(cl) a acciones de IACSA -Colombia Fitch afirma en BB-(col) la calificacion de Emcali; Perspectiva
Estable Fitch afirma en AAA(col) la calificacién de EPM Inversiones S.A. La Perspectiva es Estable Fitch
sube a AA(col) calificacion de Gecelca; Perspectiva Estable Fitch afirma Fortaleza Financiera de Mapfre
Colombia Seguros de Vida SA en AA (col); Persp.Estable Fitch afirma Fortaleza Financiera de Mapfre
Colombia Seguros Generales SA en AA(col); Pers.Estable Fitch retira la calificacion de la Emisiéon de
Bonos Ordinarios de Seguros de Vida Alfa S.A. Fitch retira calificacién a capacidad de pago oportuno
del endeudamiento en cabeza de Transcaribe SA Fitch Expects to Rate Banco De Bogota's Senior
Unsecured Bonds 'BBB-(exp)' Fitch Assigns Initial Rating of 'BBB-' to Banco De Bogota Fitch asigna
calificacion BB+(col) al Centro de Salud San Jose de Alban; Perspectiva Estable Fitch asigna A-(col) a la
calificacion de Emserfusa; La Perspectiva es Estable Fitch asigna CC(col) a la calificacion de
Multiservicios; La Perspectiva es Estable Fitch asigna calificacién BB(col) a la Unidad de Salud de
Ibague; Perspectiva Estable Fitch retira la calificacion de la Promotora de Vivienda de Risaralda Fitch
Expects to Rate Pacific Rubiales' Proposed USD250MM Issuance 'BB' Fitch afirma calificaciones de
Bonos Fideicomiso Corredor Vial de Cartagena. La perspectiva Estable. Fitch afirma la calificacion de
los titulos emitidos por el Patrimonio Auténomo Fideicomiso BBVA BC -Costa Rica Fitch asigna a Alico
Costa Rica S.A. la calificacién E (cri) Fitch afirma Calificaciones a COOPE-ANDE No. 1, R.L. Fitch
asigna calificacién inicial de AA(cri) a ASSA Costa Rica Fitch afirma Calificaciones a Banco Citibank de
Costa Rica -México Fitch asigna calificacion de AAA(mex) a una emisién de certificados bursatiles del
Estado de Oaxaca Fitch Expects to Rate Abengoa Cogeneracion Tabasco's Sr Secured Notes at 'BBB-';
Outlook Stable Fitch asigna 'AA(mex)' a un crédito de $1,200 mdp contratado por Nuevo Leon Fitch
ratifica la calificacion del Estado de Queretaro Fitch asigna la calificacion de A-(mex) a Los Cabos, BCS
Fitch asigna a Caja Cristobal Colon calificaciones en 'BB(mex)' y 'B(mex)' Fitch Publishes New Issue
Report on CDVITOT 11-3U Fitch ratifica las calificaciones del Estado de Tamaulipas Fitch asigna la
calificacion de AAA(mex) a emision de certificados bursétiles del Distrito Federal Correction: Fitch coloca
en observacion negativa la calificacion de Nuevo Laredo, Tamps. Fitch ratifica calificacion AAA(mex) a
la Emisién Estructurada de INFONACOT (IFCOTCB 11)

Pagina 2



