
Comunicado de Prensa

Pagina 1

Fitch confirma la calificación a Control
Union Argentina S.A.
19 de diciembre de 2011

Fitch confirmó la calificación de Administradoras de Activos M2(arg) de Control Union Argentina S.A.
(CUA). Las operaciones de Administradoras de Activos calificadas en la categoría M2(arg) demuestran
un nivel de vulnerabilidad bajo a las falencias operacionales y de administración de inversiones, en
relación a todos los otros administradores de activos presentes en el mismo país, y lo que resultaría
apropiado para el mercado en cuestión. La calificación se fundamenta en una amplia experiencia y
antigüedad de la Administradora en el sector con presencia internacional e importante participación de
mercado, una fuerte infraestructura para la administración de riesgos y de controles, procesos para la
toma de decisiones conducidos en forma consistente y respaldados por análisis, buenas capacidades
de administración y adecuados sistemas adaptables a cada uno de los procedimientos. COMPAÑÍA Y
PERSONAL Control Union Argentina es una administradora que provee servicios de Control Integral de
Garantías (Collateral Management Agreements - CMA). Surge en 2003 como continuación de
Surveyseed Services S.A., que había sido fundada en 1986 para brindar el servicio de control de calidad
y que luego amplió sus servicios en 1994 a la emisión de Warrants y controles de stocks. Asimismo, se
destaca la representación y el carácter de accionista del Holding Control Union Western Hemisphere,
perteneciente a TMS Peterson y con presencia en más en de 50 países. CONTROLES Y
ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS La administradora efectúa dos tipos de comités, un comité de calidad
y un comité de crédito, estableciendo las decisiones en minutas. Además se generan auditorías internas
trimestrales de cada uno de los depósitos y se hace el respectivo relevamiento. Las mismas están
sistematizadas. Además, para el resto de la administradora se hace una auditoría interna a través de la
revisión cruzada entre los distintos sectores, designando un responsable por sector y controlando el
cumplimiento de los procedimientos mediante la técnica de muestreo. Si bien Fitch considera que la
estructura organizacional para el control es muy buena, se podría mejorar mediante la creación de un
departamento de control de riesgos independiente. ADMINISTRACIÓN DE PORTAFOLIOS La Sociedad
cuenta con una estrategia definida y consistente en el tiempo. Pese a haberse detectado algunas
operaciones inmobiliarias que escapan a la estrategia, se entiende fueron casos puntuales de
oportunidad o hechos menores no representativos en el total de la administradora. Se destaca que los
procesos se encuentran delimitados y permiten una adecuada coordinación de los mismos. La filosofía
de la compañía es apuntar a los principales players dentro de cada mercado, apuntando a realizar las
operaciones más grandes y logrando una especialización para ello. Asimismo, poseen la filosofía de
mejora continua de los procesos, incorporando tecnología para este fin. La toma de decisiones se
realiza a través de los comités de crédito que aprueba o no los Warrants y a través de los comités de
calidad. Estos reportan directamente al presidente. ADMINISTRACIÓN DE INVERSIONES Y
TECNOLOGÍA La Administradora, producto de su operatoria, es muy flexible y se adapta a condiciones
variantes. Los sistemas con que cuenta la administradora permiten una muy buena accesibilidad a la
información y respaldan todas las áreas centrales. La capacidad de generar reportes es muy buena, por
dicha accesibilidad a la información aunque no realicen reportes en forma sistematizada por el
momento. Respecto a este punto, se destaca que la Administradora recientemente incorporó un
Software de Buisness Inteligence llamado Qlikview, el cual está implementando y que en breve estará
utilizando. El mismo ayudará a tener más y mejor información y le permitirá tener una perspectiva más
amplia del negocio ya que el sistema es ágil para consolidar, buscar, visualizar y analizar todas las
fuentes de datos. Hay numerosos procedimientos establecidos para cada uno de los procesos de la
administradora, incluyendo los administrativos. La seguridad informática se considera buena. La
Administradora realiza respaldos (back up) de la información en forma diaria y en forma semanal dicha
información es retirada de la empresa para mayor seguridad Contactos: Analista Principal Gustavo Avila
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Director +541152358142 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo piso –
C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires Analista Secundario Eduardo D’Orazio Senior Director
+541152358145 Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 541152358139 –
laura.villegas@fithcratings.com Información adicional disponible en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su
nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus
servicios de calificación. Los Criterios Metodología de Calificación de Administrador de Activos a Escala
Nacional; Julio, 2010 y Revisión y Calificación de Administradores de Activos; Junio, 2009 están
disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


