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Fitch publica en el dia de la fecha, el informe especial “Perspectivas 2012 bancos del Cono Sur. Bien
posicionados ante la inestabilidad global” en el que se analiza el desempefio de los bancos chilenos,
argentinos y uruguayos Yy las perspectivas para 2012. En el caso de Chile, la perspectiva estable del
sistema financiero chileno esta basada en la opinion de Fitch respecto de que las entidades estan mejor
capitalizadas y con mayores provisiones, y los segmentos mas sensibles presentan bajos niveles de
endeudamiento. Fitch espera que la solidez del sistema financiero le permita atravesar el periodo de
inestabilidad en los mercados globales sin problemas significativos, como ocurrié en 2009. Fitch no
espera cambios en las calificaciones de las entidades, aunque podria haber modificaciones en el caso
de aquellas cuyas calificaciones se basan en el soporte de sus matrices, si sus ratings sufren cambios.
Fitch estima que la oferta de créditos en Chile seguird expandiéndose a pesar de una expectativa de
crecimiento del PIB menor al observado en 2011. Un shock econémico aln mas negativo
probablemente llevaria a los bancos a reducir el apetito por riesgo y ajustar al alza los spreads. En
opinién de Fitch, los niveles de rentabilidad se deberian mantener cercanos al promedio de los Ultimos
tres aflos, sin afectar la generacion interna de capital. Adicionalmente, Fitch no espera presiones
importantes de liquidez. Dado que el fondeo internacional de la banca no es muy significativo y que la
mayoria de las entidades mantienen amplios niveles de liquidez; ademas las administradoras de fondos
de pensiones (AFP) en épocas de crisis suelen repatriar los fondos que tienen en el exterior. En lo que a
las entidades financieras argentinas se refiere, en el escenario base, Fitch no espera cambios en las
calificaciones en 2012. En caso de que la crisis sea mayor a lo esperado, Fitch considera que los
bancos mas pequefios y/o con un perfil financiero menos robusto podrian estar mas expuestos a
cambios en su perspectiva y/o calificaciéon. La liquidez del sistema podria verse presionada si se
mantiene la fuga de capitales y la elevada demanda de ddlares por parte del publico, que se acelerd
recientemente tras las restricciones aplicadas para la adquisicion de moneda extranjera. De todos
modos, la liquidez aun es holgada y Fitch considera que en general los bancos estan preparados para
afrontar esta situacién, como se demostré en 2008/2009. Finalmente, en términos generales, dentro del
universo de entidades calificadas por Fitch no se prevén modificaciones. Todos los bancos privados son
subsidiarias de entidades financieras del exterior, en general con buenas calificaciones. El sistema se
ha consolidado notablemente y cuenta con holgada liquidez y capitalizacion, morosidad en niveles
minimos y muy elevadas previsiones. Restan aln desafios como mejorar la rentabilidad, aumentar el
crédito y reducir la dolarizacion. Contactos: Santiago Gallo Director +54 11 52358137 Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7 piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Ana
Gavuzzo Senior Director +54 11 52358133 Eduardo Santibafiez Senior Director +56 2 499 3307 Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. Alcantara 200, Of. 202. Las Condes. Santiago, Chile Relacién con
los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 - laura.villegas@fithcratings.com;
Magdalena Abalos — Santiago — +562 499 3304 — magdalena.abalos@fitchratings.com Informacién
adicional disponible en www.fitchratings.com, www.fitchratings.com.ar, y www.fitchratings.cl Informes
relacionados y metodologia: --'Global Economic Outlook: Downward Revisions as Advanced Economies
Stall' (Oct. 3, 2011); --'Latin America: Between Two Giants' (Oct. 5, 2011); --'Argentina Post Election:
Policy Mix Key for Rating' (Oct. 20, 2011); --'Global Financial Institutions Rating Criteria' (Aug.16, 2011)
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