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Fitch Ratings-Buenos Aires- 21 Diciembre 2011: El sector ha enfrentado una serie de cambios
importantes en materia regulatoria, lo que introdujo cierta incertidumbre dentro del mercado dada la
mayor intervención del gobierno en el negocio asegurador. Fitch considera que existe una mayor
probabilidad de que continúen los cambios normativos, y continuará monitoreando su efecto sobre el
sector. Fitch entiende que estas modificaciones no tienen como fin lograr una mejora de la solvencia o
funcionamiento del mercado asegurador, sino que responden a necesidades de política
macroeconómica relacionadas con el mercado cambiario. A pesar del bueno desempeño económico en
2011 Fitch mantiene una proyección de crecimiento mas moderado para los próximos años (2011: 7.5%;
2012-2013: 4%). No obstante, existen algunos factores de riesgo que podrían afectar el crecimiento a
mediano plazo como: i) una creciente tasa de inflación, ii) un menor crecimiento de la economía mundial
y iii) la menor holgura fiscal. Fitch considera que la suscripción de la industria continuará mostrando
signos de avance, aunque con tasas de crecimiento más moderadas, en línea con las proyecciones
para la economía local. Ante este escenario es posible que aumente la competencia por la obtención de
una mayor participación de mercado que podría derivar en cierta flexibilización de las condiciones de
suscripción. El mercado asegurador argentino es aún el menos concentrado del continente
latinoamericano. En términos de participación, las 30 mayores compañías concentran cerca del 72% del
primaje, sobre un total de 179. En los últimos años el mercado asegurador local viene sosteniendo su
rendimiento de la mano del resultado financiero y operando técnicamente con resultados deficitarios. La
rentabilidad de la industria continuará sujeta a la posible volatilidad del resultado financiero, si bien en la
actualidad activos de muy bajo riesgo en el mercado local (depósitos a plazo) resultan atractivos por sus
altas tasas de interés. Las reservas de la industria son suficientes, aunque ante la perspectiva de
mayores tasas de inflación y un potencial mayor apetito por riesgo frente a una mayor intensidad
competitiva, una disminución sustancial del ratio reservas/prima devengada retenida, para Fitch
implicaría un aumento del riesgo de inadecuación de reservas. El reporte completo 'El Mercado
asegurador argentino (Operando en un entorno de intervención)' está disponible en la página de Fitch
'www.fitchratings.com' ó 'www.fitchratings.com.ar.' Los reportes de perspectiva emitidos por Fitch están
disponibles en ‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchratings.com.ar’ Contacto: M. Cristina Tzioras Analyst
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