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26 de diciembre de 2011
Resumen semanal de acciones de calificacion del 19 al 23 de diciembre de 2011 Esta edicion del
resumen semanal latinoamericano contiene: * Informe especial destacado — ‘2012 Outlook: Latin
America Structured Finance’ *Otros informes en la Serie ‘Perspectivas 2012’ Para Latinoamérica que
Cubren los Soberanos y los Sectores de Infraestructura e Instituciones Financieras *Estudios
adicionales —Informes de ‘Perspectivas 2012’ que Cubren Otros Mercados Emergentes, entre Otros
Estudios *Acciones de calificacion crediticia en Latinoamérica * Informe especial destacado 2012
Outlook: Latin American Structured Finance La Perspectiva Estable para las transacciones de finanzas
estructuradas (FE) en Latinoamérica para el afio 2012 se debe a la continua recuperacion y crecimiento
de los soberanos latinoamericanos, siendo que las mejores condiciones econémicas estan teniendo una
influencia estabilizadora sobre la calidad crediticia y el desempefio de los colaterales de la mayoria de
las carteras FE. Las afirmaciones constituyeron la mayoria de las acciones de calificacion crediticia en
2011 para las transacciones tanto internacionales como aquellas emitidas en los mercados locales. La
excepcion siguen siendo las transacciones RMBS mexicanas respaldadas por carteras originadas por
instituciones financieras no bancarias, las cuales siguen sufriendo de una acumulacion en los préstamos
morosos. El informe comenta sobre las perspectivas que tiene Fitch para las transacciones
internacionales respaldadas por activos relacionados con la industria del petréleo y de gas natural en
Brasil, asi como aquellas que garantizan las iniciativas publicas-privadas para financiar proyectos de
infraestructura en Perd. Con respecto a las transacciones en escala nacional, el informe elabora sobre
el desarrollo del mercado RMBS en Brasil y las nuevas regulaciones que podrian afectar el mercado
FIDC local. El informe también describe el desempefio de activos en Colombia, Chile, México y
Argentina. *Otros informes ‘Perspectivas 2012’ para Latinoamérica: 2012 Outlook: Latin America
Sovereign Review 2012 Outlook: Latin America Infrastructure (A Drive for Efficient Transportation and
Energy Platforms) 2012 Outlook: Andean Banks Perspectivas 2012 Bancos Andinos 2012 Outlook:
Central America and the Dominican Republic Perspectivas 2012: Centroamérica y Rep. Dominicana
2012 Outlook: Southern Cone Banks Perspectivas 2012: Bancos del Cono Sur 2012 Outlook: Mexican
Banks Perspectivas 2012: Bancos Mexicanos 2012 Outlook: Brazilian Banks (Well Positioned, but Credit
Slowdown Expected) 2012 Outlook: Mexican Insurance Industry La Industria Aseguradora Mexicana
2012 Outlook: Chilean Insurance Industry (Earnings Exposure to Capital Market Volatility) Seguros en
Chile — Revision y Perspectiva 2011/2012 2012 Outlook: Argentine Insurance Industry El mercado
asegurador argentino-Resultados y Perspectivas 2011/2012 2012 Outlook: Central American Insurance
Industry (Solid Performance but Challenges Remain) Desempeno Seguros Centroamerica 2012 Outlook:
Andean Region Insurance Desempefio 2011 y Perspectivas 2012: Seguros Region Andina: Colombia,
Venezuela y Pert 2012 Outlook: Brazilian Insurance Sector Outlook (Moderate Growth and Higher
Competition) *Estudios adicionales: IPF Mexico - Listado de Calificaciones Asia-Pacific Sovereign Credit
Outlook 2012 Outlook: Emerging Europe Sovereign Review 2012 Outlook: GCC/Middle East 2012
Outlook: Indian Subnationals Indian Power Projects - Enveloped by Darkness Fitch: Reforms to Alleviate
Financial Stress on Indian States Fitch: Indian Coal Power Projects Pressured by Fuel Costs 2012
Outlook: Indonesian Banks Fitch Upgrades 8 Indonesian Banks' IDRs on Sovereign Upgrade 2012
Outlook: Major Thai Banks APAC Monthly Newsletter - December 2011 U.S. Money Fund Exposure and
European Banks:Risk Aversion Increases Representations, Warranties, and Enforcement Mechanisms
in Global Structured Finance Transactions 2012 Outlook: Global Asset-Backed Commercial Paper Fitch
Solutions: Euro Sovereigns, Telecoms Drive Global CDS Wider Fitch: EFSF Debt 'AAA' Rating Depends
on France remaining 'AAA' Fitch: Global Money Funds Defensively Positioned Against Market and
Sovereign Challenges in 2012 *Acciones de calificacién crediticia -Argentina Fitch asigna calificaciones
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preliminares de Secubono 73 Fitch afirma calificaciones de Entidades Financieras Fitch confirma
calificaciones de BHN II; 1l y IV y BACS | Fitch Affirms Banco Bonsucesso S.A.'s Ratings; Outlook
Revised to Negative Fitch confirma AA(arg) a los BOGAR; Perspectiva Estable Fitch confirma AA(arg) a
los TD Clase B del FF Galtrust I; PE Fitch confirma A+(arg) del Programa de Viviendas de La Rioja; PE
Fitch confirma A+(arg) a Serie | de Programa Plurianual de Rio Negro Fitch confirma AA(arg) al
Programa Plurianual de Entre Rios Fitch confirma Super Letras Hipotecarias Clase Il Fitch Affirms
TGN's Existing Debt at 'CC/RR5' Fitch confirma las calificaciones de TGN Fitch confirma las
calificaciones de los FF CMR Falabella Fitch afirma calificacién de Sociedades de Garantias Reciprocas
Fitch confirma Megabono y Megabono Crédito Series 76 a 79 Fitch confirma las calificaciones de
Pluralcoop X y Xl Fitch confirma las calificaciones del FF Pricoop serie VIII Fitch confirma al FF Tarjeta
Fertil I, Perspectiva Estable Fitch confirma calificaciones de Best Consumer Finance XllI a XX Fitch
confirma calificaciones de Columbia Tarjetas XVII Fitch confirma calificaciones de Comafi Personales Il
Fitch confirma calificacion de los TD del F.F. Forestal | Fitch confirmo las calificaciones del FF MBT
Serie |I; PE Fitch califica al FF Megabono 80; perspectiva Estable Fitch confirma calificacion del FF
Pagan IV (GLOBAL 08) Fitch asigna Al+(arg) a Serie 9 bajo Programa Eurobonos de CBA Fitch
confirma la calificaciéon a Control Union Argentina S.A. Fitch confirma BBB+(arg) a FF Enarsa -
Barragan; PE -Brazil Fitch Atribui Rating 'BBB+(bra)' a Quarta Emissao de Debentures da Locamerica
Fitch Assigns Suzano 'BB' IDR; Affirms 'A+(bra)' Rating Fitch: Creation of Vetria a Credit Neutral for ALL
and Triunfo Fitch Assigns Initial 'BBB-' Ratings to the State of Rio de Janeiro; Outlook Stable Fitch
Afirma Rating 'AA-(bra)' da 4a Emissao de Debentures da MRV; Perspectiva Estavel Fitch Afirma Rating
Nacional da Companhia Brasileira de Securitizacao (Cibrasec) Fitch Revises Hypermarcas' Outlook to
Negative; Affirms IDRs at 'BB' Fitch Afirma Ratings e Revisa Perspectiva do Banco CNH Capital Para
Positiva Fitch Afirma Rating do Fidis em A+(bra) e Mantem Perspectiva Negativa Fitch Places Various
Brazilian Bank Securities on Rating Watch Negative Following Criteria Revision Fitch Atribui Rating
Preliminar 'A-(bra)(prel)' a 79a Serie da 1a Emissao de CRIs da RB Capital -Chile Fitch ratifica IDR de
ENAP en 'A'y Escala Nacional en 'AAA(cl) Fitch Affirms ENAP's FC IDR at 'A" and National Scale Rating
at 'AAA(cl)' Fitch asigna AA-(cl) a Bonos de Quinenco Fitch ratifica en 'A-(cl)' y Outlook Estable los
Bonos de Ruta del Bosque Fitch Affirms Transelec's IDR at '‘BBB-' and National Scale Ratings at 'A+(cl)'
Fitch asigna Tendencia Negativa a las Clasificaciones de BBVA (Chile) y Forum Servicios Financieros
Fitch Places Banco Santander Chile on Watch Negative Following the Same Action on its Parent Fitch
clasifica A (cl) Linea de Bonos de Compensacion de Asignacién Familiar Los Héroes -Colombia Fitch
afirma en AAA(col) y F1+(col) las Notas de Bavaria; la Perspectiva es Estable Fitch asigna A(col) a
Departamento de Risaralda. La perspectiva es estable. Fitch retira la calificacion del Instituto de
Valorizacion de Manizales - INVAMA Fitch retira la calificacion del Municipio de Manizales Fitch afirma
BBB+ (col) la Universidad Surcolombiana - USCO. La perspectiva es estable. Fitch retira la calificacion
del Departamento de Narinio. Fitch asigna la calificacién B-(col) al Hospital Universitario del Valle; La
Perspectiva es Estable Fitch asigna la calificacion de A(col) a la Empresa Aguas del Occidente
Cundinamarques E.S.P. Fitch retira la calificacion de la EMPOPAMPLONA S.A E.S.P Fitch asigna
calificaciéon de A(col) a la Industria Licorera de Caldas; Perspectiva Estable Fitch asigna BBB(col) a
Industria de Licores del Valle del Cauca. La Perspectiva es Estable. Fitch asigna '‘BBB+(col)' a la
Promotora de Vivienda de Risaralda - PVR; Perspectiva estable Fitch asigna BB+(col) al endeudamiento
respaldado por Metrolinea, la perspectiva es estable. Fitch asigna la calificacion BBB-(col) a Metrolinea
S.A. La Perspectiva es Estable Fitch retira la calificacién del Municipio de Yumbo. Fitch afirma en
BBB(col) la calificacién de Serviciudad E.S.P. La Perspectiva es Estable Fitch asigna "BB+(Col)" a la
Institucion Universitaria Tecnoldgico de Antioquia; Perspectiva Negativa Fitch sita en observacion con
tendencia en evolucién Papeles Comerciales Telefénica Méviles Colombia Fitch asigna calificacion AA-
(col) a Universidad Tecnol6gica de Pereira. La Perspectiva es Estable Fitch revisa a Estable Perspectiva
de Calificacién de Acuavalle y afirma la Calificaciéon en A+(col) Fitch afirma AA+ (col) a la Universidad
Industrial de Santander - UIS; la Perspectiva Estable Fitch asigna la calificacion del Departamento de
Casanare en "A (col)"; Perspectiva Negativa Fitch afirma en BBB-(col) con perspectiva negativa la
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calificacion de Empopasto S.A. E.S.P. Fitch retira la calificacion del Departamento del Huila Fitch asigna
la calificacion de BBB-(col) a la EMSER de Libano Tolima E.S.P. -Costa Rica Fitch afirma calificaciones
a Banco Nacional de Costa Rica Fitch afirma calificaciones a Banco General (Costa Rica), S.A. Fitch
asigna calificacion a MAPFRE Seguros Costa Rica, S.A. en AA+ (cri) Fitch afirma Calificaciones de
MUCAP -Dominican Republic Fitch afirma calificacion de Riesgo Nacional a Scotiabank Sucursal
Republica Dominicana Fitch afirma calificacién de Riesgo Nacional a Citibank N.A. Sucursal Republica
Dominicana -México Fitch asigna calificacion 'AAA(mex)"' a emisiéon de Certificados Bursatiles de
Banobras Fitch Affirms Coca-Cola Femsa's IDRs at 'A'"; Outlook Stable Fitch ratifica las calificaciones de
Coca-Cola Femsa; Fitch ratifica calificacion "AAA(mex)" a FEMSA Fitch Ratings baja la calificacion de
MXABSCB 062 a D(mex) desde CC(mex). Fitch baja a 'A-' calificacién global en moneda Local de
Banamex Fitch comenta sobre la emision ACOSTCB 07 Fitch ratifica a Almacenadora Sur en 'BBB-
(mex)'y 'F3(mex)'; mantiene perspectiva positiva Fitch Downgrades Banamex's Local Currency IDR to
'‘A-"; Affirms National Rating at '"AAA(mex)' Fitch Places Banco Santander Mexico's ‘A" LC IDR on Watch
Negative; Affs Natl Ratings at 'AAA(mex)' Fitch coloca en observacion negativa calificacién global en
moneda local de Banco Santander México Fitch coloca en observacion negativa el IDR en moneda local
y los hibridos de BBVA Bancomer Fitch Places LC IDR and Hybrid Rtgs of BBVA Bancomer on Watch
Negative; Affs Natl Rtg at 'AAA(mex)' Fitch ratifica la calificacion del Estado de Hidalgo, la perspectiva
se modifica a 'estable' Fitch ratifica la calificacion del programa de Certificados Burséatiles de Facileasing
en 'F1+(mex)' Fitch Affirms ING Bank (México) at 'BBB+' and 'AAA(mex)'; Outlook Stable Fitch ratifica a
ING Bank (México) en 'BBB+'y 'AAA(mex)' Fitch ratifica a ING Hipotecaria en 'AA+(mex)' y 'F1+(mex)’
Fitch ratifica la calificacion de AA(mex) de San Pedro, NL Fitch asigna calificacién como Administrador
de Activos Financieros a Grupo Agrifin, en 'AAFC4(mex)' Fitch ratifica calificacion como Administrador
de Activos Financieros a Agrofinanzas en 'AAFC3(mex)' Fitch baja la calificacién de Cuernavaca Fitch
ratifica la calificacion de A-(mex) a Puerto Vallarta, Jalisco Fitch baja a 'AA-(mex)' a ABN AMRO
Securities México Fitch asigna calificaciones a Almacenadora Mercader en 'A-(mex)' y 'F2(mex)" Fitch
ratifica calificacion de Credipyme en 'BB(mex)' y mantiene perspectiva negativa Fitch ratifica en
‘A+(mex)' y 'F1(mex)' al Fideicomiso de Fomento Minero Fitch ratifica a The Royal Bank of Scotland
Mexico en 'AAA(mex)' y 'F1+(mex)' -Panama Fitch Affirms Banco General at 'BBB+'; Outlook Stable
Fitch Affirms HSBC Bank Panama at 'A’; Outlook Stable -Uruguay Fitch confirma la calificacion M1(uy) a
Republica AFAP S.A.

Pagina 3



