Comunicado de Prensa

Fitch confirma la calificacion de
Segurcoop Coperativa de Seguros
Ltda.

29 de diciembre de 2011
Fitch confirma la calificacién nacional de fortaleza financiera de Segurcoop Coperativa de Seguros Ltda.
en la Categoria AA- (arg) Perspectiva Estable. La calificacion asignada a Segurcoop Cooperativa de
Seguros Limitada (SC) se fundamenta en el favorable desempefio técnico historico, sus adecuados
indicadores de capitalizacion y su rol como complemento de los servicios financieros que el Banco
Credicoop (BC) brinda a sus clientes. A su vez se tuvo en cuenta los indicadores de liquidez, la alta
inversion de depdsitos a plazo en el BC y su elevada dependencia a la evolucion del crédito. En virtud
de su calidad de entidad cooperativa, los incrementos patrimoniales de Segurcoop Cooperativa de
Seguros Ltda. (SC) s6lo son viables a través de la suscripcion de nuevas cuotas sociales o de la
capitalizacion de utilidades. En tal sentido, se destaca no sélo la contribucion de los asociados, sino
también la capitalizacion recurrente de las ganancias alcanzadas. Ambos factores se consideran
positivos en tanto permiten a SC mantener un satisfactorio nivel patrimonial y reflejan, ademas, la
continuidad del respaldo de sus socios. Con el 98.6% del capital cooperativo, Banco Credicoop (BC) es
el principal socio de la compafiia. Fitch destaca el favorable desempefio histérico de SC en términos de
resultados ya que la cooperativa ha registrado margenes positivos desde el ejercicio 1990, demostrando
su capacidad de generar los fondos necesarios para garantizar su operatoria. Por las caracteristicas del
tipo de negocios que explota (alta dependencia de la evolucion del BC), las participaciones de mercado
de SC son acotadas y estables dentro del sistema. A jun’l1l SC se ubicaba en el puesto 52 del mercado
de seguros (con el 0.51% de la prima emitida), caracterizado por la alta atomizacién (179 compafiias).
La rentabilidad de la entidad (ROA: 10.1%) se mantuvo en linea con el resultado del afio anterior. Cabe
destacar que este indicador supera ampliamente tanto al promedio del mercado como al de su grupo de
comparacion. Fitch estima que en el corto y mediano plazo, de no mediar eventos de severidad, SC
continuara registrando niveles de rentabilidad similares a los actuales. Los indicadores de liquidez son
adecuados y superiores a los niveles de entidades comparables. La cobertura de activos liquidos sobre
obligaciones reales y contingentes se mostro en linea con los valores de un afo atras (1.52 veces a
sep’ll), ubicandose por encima de su peer group y la media del mercado. Fitch considera que los
niveles de solvencia de la compafia son adecuados y no espera un deterioro de los mismos en el
mediano plazo. El apalancamiento financiero de la entidad (1.3 veces) es adecuado e inferior a la media
de compafiias de seguros generales y de sus competidores. Un sostenido crecimiento del desempefio
técnico, una mayor diversificacion por ramo que le permitan a la compafiia aumentar su participacion de
mercado, manteniendo una solvencia superior a la media de sus competidores podrian generar presion
a la suba de la calificacién. Un continuo aumento de los gastos que pudiera presionar sobre los
resultados de la compafia afectando la siniestralidad y elevando considerablemente los costos
siniestrales podria generar una baja de la calificacion. Fitch considera que las calificaciones de las
compafiias no se veran alteradas como consecuencia del nuevo cambio regulatorio relativo a la
repatriacion de inversiones. Contactos: Analista Principal M. Cristina Tzioras Analyst +54 11 52358132
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo° piso — C1041AAM — Capital Federal
— Buenos Aires Analista Secundario Dario Logiodice Associate Director +54 11 52358136 Relacion con
los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com
Informacion adicional disponible y el criterio ‘Insurance Rating Methodology’ (Mar 31, 2011) esta
disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su
nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus

Pagina 1



Comunicado de Prensa

servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A
CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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