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Fitch Argentina: acciones de calificacién Resumen semanal de acciones de calificacién del 2 al 6 de
enero de 2012 Esta edicion del resumen semanal latinoamericano contiene: *Informes especiales
destacados — ‘Risk Radar y ‘2012 Outlook: Latin America Power Sector’ *Estudios adicionales —
‘Scenario Discussion: If the Eurozone Gets Worse’, entre Otros Estudios *Acciones de calificacion
crediticia en Latinoamérica *Informes especiales destacados -Risk Radar El informe inicial ‘risk radar’
provee a los participantes de mercado con una amplia perspectiva de las tendencias en los créditos y
sus riesgos relativos a nivel global. El Radar de Riesgo de Fitch Ratings encapsula cambios importantes
para identificar, comunicar y apreciar de mejor manera los riesgos macroeconémicos que afectan a las
condiciones crediticias a lo largo de diferentes regiones y sectores. Fitch Ratings piensa que tener una
mayor fertilizacion entre diferentes perspectivas mejora nuestra habilidad de colocar a los eventos en
contexto en la medida que se relacionan con las calificaciones de la agencia a través del mundo. Los
temas mas importantes que se resumen en esta primera edicién incluyen la crisis en la zona euro, el
débil crecimiento en los mercados desarrollados, la desaceleracion en las economias emergentes
(incluyendo China), asi como la evolucion de las politicas en los EE.UU. Fitch espera publicar este
informe trimestralmente. -2012 Outlook: Latin American Power Sector En general, las tendencias
crediticias dentro del sector energético de Latinoamérica se mantienen estables (con la excepcion de
Venezuela, donde el sector mantiene una Perspectiva Negativa), siendo que el crecimiento en la
demanda por electricidad en el mediano plazo se encuentra positivamente correlacionado con el
crecimiento en el PIB regional. El crecimiento en la demanda por electricidad requerird un aumento en la
capacidad instalada, asi como inversiones en transmision y distribucion de electricidad. Las
expansiones de capacidad anunciadas muy probablemente seran insuficientes para seguir el ritmo de
crecimiento en la demanda de energia en Argentina, Venezuela y algunos paises centroamericanos, los
cuales ya tienen margenes de reserva incomodamente bajos. Otros paises en la region que tienen una
planificacién central adecuada para la expansién en capacidad instalada asi como marcos regulatorios
proactivos muy probablemente podran reforzar su infraestructura suficientemente como para enfrentar el
crecimiento en la demanda. El costo y la disponibilidad de crédito es un factor de preocupacion
importante en el sector, dadas las significativas necesidades de capital que las compafiias tendran en el
mediano plazo. A pesar del dificil acceso a los mercados de capitales durante gran parte del tercer
trimestre de 2011, en general las compafiias del sector energético en Brasil, Colombia, Pera y Chile
siguen teniendo un buen acceso a estos mercados. *Estudios adicionales Scenario Discussion: If the
Eurozone Gets Worse Corporate Credit View - January 2012 Corporates and the Eurozone Crisis - A
Q&A on Events So Far Fitch Downgrades Hungary to 'BB+'; Negative Outlook Chinese Cement: Sector
Update 2012 Outlook: Indian Structured Finance Fitch Forum: Indonesia at Investment Grade - What
Next? *Acciones de calificacion crediticia -Argentina Fitch asigna AA-/V6(arg) al fondo Alpha Renta Fija
Serie 2 Fitch asigna AA(arg) a VDFA del FF Consubono 49; Perspectiva Estable Fitch califica nuevas
ON de PSA Financ Arg Cia Financ SA Fitch confirma la calificacion preliminar de Megabono 80;
perspectiva Estable Fitch califica en AA+(arg) ON Clase 2 a emitir por BBVA Banco Francés Fitch retira
AA-(arg) de los VDFC de Megabono 60 -Bolivia Fitch ratifica en BBB(bol) calificacién de CIDRE IFD
Fitch ratifica en A-(bol) calificacion de CRECER Fitch ratifica calificaciones del Sector Seguros y
Reaseguros Fitch ratifica las calificaciones nacionales de riesgo de Banco BISA S.A. Fitch ratifica las
calificaciones nacionales de riesgo de Banco de Crédito BCP S.A. Fitch sube calificacion de HB a b(bol)
Fitch ratifica las calificaciones del Sector Financiero Boliviano Fitch ratifica calificacion de Patrimonios
Autonomos de Bisa ST -Brazil Fitch Rates Schroder Brasil S.A. DTVM's Initial National Scale Asset
Manager Rating 'M2(bra)' Fitch Affirms BRMALLS Participacoes S.A.'s IDR at 'BB' & National Scale
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Rating at 'AA-(Bra)' -Chile Fitch clasifica en "A(cl)" Nueva Linea de Bonos de "TANNER S.A" Fitch
asigha 'BBB+' a Bono Internacional de Arauco Fitch ratifica clasificaciones de Endesa Chile en
'‘BBB+/AA(cl)’; Outlook Estable Fitch Affirms Endesa-Chile's IDR at 'BBB+ / AA(cl)’; Outlook Stable Fitch
Affirms Enersis' IDR at 'BBB+/AA(cl)'; Outlook Stable Fitch ratifica clasificaciones de Enersis en
'‘BBB+/AA(cl)’; Outlook Estable Fitch Rates Celulosa Arauco y Constitucion S.A.'s Notes 'BBB+' Fitch
asigna Primera Clase Nivel 4(cl) a Acciones de CFR Pharmaceuticals Fitch ratifica en Nivel 4(cl)
Acciones de Tricolor Tras Anuncio de Compra Acuerdo de Compra de Negocio de Lacteos tendria
efecto neutral sobre Calidad Crediticia de Watt's Fitch retira clasificaciones de Embonor -Colombia
Amendment: Fitch asigna BBB-(col) a Departamento de Narinio. La perspectiva es estable Amendment:
Fitch asigna BBB+(col) a Municipio de Yumbo. La perspectiva es estable. Amendment: Fitch asigna
A(Col) al Departamento de Huila. La perspectiva es estable. -Dominican Republic Fitch Affirms
Dominican Republic's FC IDR at 'B'; Outlook Positive -El Salvador Fitch Afirma calificacion a emisién de
FIDEMUNI en El Salvador -México Fitch asigna 'F3(mex)' a programa de deuda de corto plazo de
Agrofinanzas Fitch asigna calificacién como Administrador de Activos Financieros a Exitus Capital en
'AAFC3(mex)" Fitch baja a 'A-(mex)' la calificacion de Chiapas Fitch asigna calificacién como
Administrador de Activos a Caja Cristébal Colon en 'AAFC3-(mex)' -Panama Fitch revisa Perspectiva de
MMG a Positiva desde Estable -Venezuela Fitch asigna 'BBB+(ven)' a Emisién de Obligaciones
Totalmente Garantizadas de NETUNO
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