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Fitch confirmd la categoria Al(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA) por un VN $
13.956.151, la categoria A3(arg) a los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (VDFB) por un VN $
1.744.519 y la categoria B(arg) con Perspectiva Estable a los Certificados de Participacion (CP) por un
VN $ 1.744.519, emitidos por el fideicomiso financiero Insuagro Il. -Factores relevantes de la calificacion
Desempefio de la cartera subyacente: La cartera de créditos histérica ha demostrado un muy buen
cumplimiento en el pasado, destacando que se trata de créditos originados por mercaderia ya entregada
instrumentados con cheques de pago diferido. Importante grado de sobrecolateralizacion: La relacion
entre el monto de cheques y el valor fideicomitido, es adecuada lo que sumado a la estructura de capital
de la transaccion otorga una adecuada cobertura a cada uno de los instrumentos calificados acorde a
las categorias asignadas. Estructura totalmente secuencial entre los instrumentos: brinda una cobertura
creciente para cada clase de instrumento. Los VDFA tienen preferencia sobre los flujos recolectados de
los créditos subyacentes. Los VDFB comenzaran a recibir pagos una vez amortizados en su totalidad
los VDFA. Por su parte los CP se encuentran totalmente subordinados a los VDF. Administracién de los
créditos y custodia de los documentos independiente del fiduciante: El Fiduciario administrara los
créditos en tanto se ha contratado al Banco Municipal de Rosario como custodio de los CPD. A su
vencimiento, el custodio de los documentos gestionara su cobro a través de las camaras
compensadoras que correspondan y depositara su producido en la cuenta fiduciaria Buen desempefio
del fiduciario: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. ha demostrado un muy buen desempefio
en su rol, especialmente en estos tipos de activos -Resumen de la transaccion Insumos Agroquimicos
S.A. (Insuagro) como fiduciante cedié créditos comerciales derivados de la venta de insumos a
productores agropecuarios, instrumentados en cheques de pago diferido (CPD) por un monto total de $
20.585.871. En contraprestacion, Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., como fiduciario y
emisor emitié Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (VDFA), Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
(VDFB) y Certificados de Participacion (CP) en una proporcion 80%, 10% y 10% respectivamente sobre
el valor fideicomitido ($17.445.189). La estructura cuenta con un fondo de liquidez por $300.000, asi
como un fondo de gastos, ambos retenidos del producido de la colocacién Analista Principal: Verdnica
Sal6 Director +54 11 5235 8144 veronica.salo@fitchratings.com Fitch Argentina Calificadora de Riesgo
S.A. Sarmiento 663 — 7° Piso — C1041AAM — Buenos Aires. Analista Secundario: Eduardo D’Orazio
Senior Director +54 11 5235 8145 eduardo.dorazio@fitchratings.com Relacién con los medios: Laura
Villegas — Buenos Aires - +54 11 5235 8139 — laura.villegas@fitchratings.com. Las calificaciones antes
sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. Informes relacionados
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