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Fitch Argentina: acciones de calificacién Resumen semanal de acciones de calificacién del 5 al 9 de
marzo 2012 Esta edicién del resumen semanal latinoamericano contiene: *Informe especial destacado —
‘Latin America Cities’ *Estudios adicionales — ‘Efficiency Across Central American Banking Systems (The
Hidden Potential)’, entre otros estudios *Informe especial previamente publicado en inglés ahora
disponible en espafiol — ‘Necesidades de Financiamiento de los Soberanos Latinoamericanos en 2012’
*Acciones de calificacion en Latinoamérica * Informe especial destacado Latin America Cities to
Experience Significant Capital Expenditure Pressures Durante la Ultima década, el fuerte crecimiento en
la poblacidn junto con la continua migracion desde las &reas rurales hacia los centros urbanos y afios de
inversiones deficientes para reemplazar los activos depreciados, han incrementado la necesidad de
invertir en infraestructura en las ciudades mas grandes a lo largo de América Latina. Como resultado,
las autoridades politicas recientemente elegidas en ciudades como Bogota y Lima han puesto un
énfasis creciente en el mejoramiento de la infraestructura, incluyendo la expansion y mejora de la red de
transporte publico asi como la modernizacion de lugares publicos, caminos locales e instalaciones
publicas. Siendo la sede para dos eventos internacionales importantes en 2014 y 2016, las necesidades
de inversién en infraestructura seran especialmente significativas para Rio de Janeiro. Fitch espera que
el mayor gasto se financie mediante una combinacién de superavits presupuestarios subnacionales y
créditos de instituciones financieras locales, asi como el financiamiento a través de los mercados de
capitales locales e internacionales, con estos Ultimos siendo mas compatibles con la naturaleza de largo
plazo de estos activos. *Estudios adicionales -Latinoamérica Improved Efficiency Could Boost Credit
Profiles of Central American Banks Fitch Publica Reporte Especial sobre la Eficiencia de la Banca
Centroamericana Regulatory Interference Poses Risks for Argentine Electricity Sector Brazil's Slowing
Growth to Spur Toughened Currency Stance Brazilian Power Sector Fundamentals Still Strong Despite
Celpa Default Reserve Requirement Changes Generally Positive for Mid-Sized Brazilian Banks February
2012 summary of Latin American Rating Actions -Otros mercados emergentes China Energy Plan
Favorable for Grid, Nuclear Companies Fitch Outlines Chinese Money Market Funds Key Rating Factors
Indian Ratings Monthly March 2012 - Highlights Indonesia Fuel Subsidy Cut Would Be Positive
Indonesia's Coal Sector Can Benefit from Clearer Regulations Vietnam Bank Reforms Positive, but Risks
Remain High Egypt FX Reserves Fall Slows, But Remains a Concern Nigerian States' Revenue
Dependence on Oil Rising Nigerian Banks' Ratings Indicate Highly Speculative Fundamental Credit
Quality South African Banks Need Higher Provisioning for Non-Performing Residential Mortgages Post-
Election Russia Faces Fiscal, Reform Challenges Greek Debt Swap Manageable For European Insurers
Cyclicals Better Placed Under Corporate Shock Scenario Corporate Bonds in 2012 - Challenging for
Banks; Industrials Better Off Developed Market Sovereigns Lead Global CDS Liquidity Higher *Informe
especial previamente publicado en inglés ahora disponible en espafiol Necesidades de Financiamiento
de los Soberanos Latinoamericanos en 2012 *Acciones de calificacion -Argentina Fitch asigna la
calificacion de los VCP Clase Il de Cordial Compafiia Financiera Fitch asigna calificaciones a la nueva
emision de ON de Fiat Credit o Fitch confirma AAA(arg) a VDFA de Columbia Personales XlII; PE Fitch
asigna AA-(arg) a Bono a emitir por la provincia de Salta Fitch califica los instrumentos del FF Secubono
Credinea 77 Fitch confirma la calificacion al fondo AL Renta Fija Fitch Assigns Expected 'B(exp)' Rating
to the Province of Salta's New Bond Fitch Affirms Salta Hydrocarbon Royalty Trust's Notes at 'B';
Outlook Stable Fitch retira calificaciones del FF Bacs Personales IV Fitch confirma AAA(arg) a VDF A de
NBC - Prestamos Personales Il Fitch asigna AAA(arg) a los VRDA del FF Serie Ribeiro LIII; PE -Brazil
Fitch Downgrades Rede Energia's and Cemat's IDRs to 'C' Reserve Requirement Changes Generally
Positive for Mid-Sized Brazilian Banks Fitch atribui 'AA-(bra)(prel)' aos CRIs da Gaia Securitizadora;
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Risco Brookfield Brazil's Slowing Growth to Spur Toughened Currency Stance Fitch atribui Ratings
Preliminares as Cotas do FIDC - Fornecedores Odebrecht -Chile Fitch Affirms and Withdraws Banco de
Chile's International Ratings Fitch ratifica Categoria 'A-(cl)' a Rigel Seguros de Vida Chile Limitado
impacto por incendio en perfil crediticio de Plaza S.A. -Colombia Fitch asigna la calificacion de la
Universidad de Antioquia en "AA (col)"; Perspectiva Positiva Fitch Expects to Rate Transportadora de
Gas Internacional's Proposed USD750MM Debt Issuance 'BB+' -México Fitch Downgrades Grupo
Posadas' IDR to 'B-'; Places on Rating Watch Negative Fitch baja la calificacion de Grupo Posadas a
'B+(mex)'; coloca observacion negativa. Fitch califica '"AAA(mex)' a la tercera emisiéon del programa
INFONAVIT TOTAL Fitch ratifica la calificacién de Matamoros, Tamaulipas; la perspectiva se modifica a
‘estable’. Fitch asigna calificacion 'AAA(mex)' a Emision de Certificados Bursatiles de Liverpool Fitch
asigna calificacion inicial de BBB+(mex) a Ensenada, Baja California Fitch ratifica calificacion 'AAA(mex)'
de Gas Natural México Fitch baja las calificaciones de Naucalpan de Juarez Fitch ratifica la calificacion
de A(mex) del Estado de Yucatan y modifica la perspectiva a 'estable’ Fitch asigna AA(mex) a un crédito
bancario de Estado de Yucatan Fitch asigna 'AA+(mex)' a Emision de Certificados Bursatiles de Grupo
Carso Fitch ratifica las calificaciones del INFONACOT en 'AAA(mex)' y 'F1+(mex)' Fitch Affirms Urbi's
IDR's at 'BB-'; Outlook Revised to Negative Fitch ratifica la calificacion de Urbi en 'BB-' Perspectiva
Revisada a Negativa -Panama Fitch afirma calificacion de AFP Progreso en AAA(pan) con Perspectiva
Estable. -Uruguay Fitch Withdraws Banque Heritage (Uruguay) S.A. -Ex Banco Surinvest S.A.- Ratings
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