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Fitch Argentina: acciones de calificacion Resumen semanal de acciones de calificacion del 19 al 23 de
marzo 2012 Esta edicién del resumen semanal latinoamericano contiene: *Boletin destacado —
‘Emerging Markets Newsletter - Corporates’ *Estudios adicionales — ‘Commodity Price Volatility to
Persist in 2012, entre Otros Estudios *Acciones de calificacion en Latinoamérica * Boletin destacado -
EM Corporate Credit Risk, Downside Risk Moderates La incertidumbre y las tendencias
macroecondmicas siguen siendo un factor determinante clave en las perspectivas para las calificaciones
de empresas no financieras. Sin embargo, los analistas de corporaciones no financieras de Fitch
Ratings continlan estando alerta a posibles eventos idiosincrasicos que podrian impulsar cambios en
las calificaciones, incluyendo acciones de calificacion en los soberanos. Las perspectivas para las
empresas en los mercados emergentes siguen siendo estables, basado en la expectativa de que éstas
estaran en condiciones de continuar reduciendo su apalancamiento. En Latinoamérica, los gobiernos
estan adoptando medidas mas severas para combatir la apreciacion de las monedas locales y la
inflacién doméstica. Ante una apreciacion del 9% del real brasilefio contra el délar norteamericano, el
gobierno brasilefio ha ampliado su impuesto sobre las transacciones financieras relacionadas con los
préstamos externos, entre otras medidas, con el fin de frenar la apreciacion de la moneda local y
mejorar la competitividad del pais. Los productores de acero latinoamericanos, los cuales hasta 2008 se
encontraban entre los productores mas eficientes a nivel mundial, ahora enfrentan costos muy altos en
materias primas, energia y mano de obra, siendo su rentabilidad castigada en forma severa como
resultado de sus estructuras de costos poco competitivas. En Asia, los inversionistas siguen enfocados
en la desaceleracion china. Segun las cifras econdémicas publicadas a principios de marzo, China se ha
desacelerado mas de lo que se habia esperado inicialmente. Consecuentemente, las autoridades han
reducido sus metas oficiales para el PIB de 2012 a 7.5%, siendo esto el crecimiento mas bajo de los
ultimos ocho afios, aunque Fitch nota que las metas por lo general terminan sobrepasandose. Para
obtener méas informacién sobre las empresas no financieras en Ameérica Latina y otros mercados
emergentes, favor dar clic en el vinculo de arriba. *Estudios adicionales Es posible que algunos de estos
informes formen parte de Fitch Research Premium Content y por lo tanto no estén disponibles a través
de un registro gratuito. Fitch Research es un servicio de suscripcién pagado que proporciona acceso
completo a informes analiticos y calificaciones historicas y actuales, asi como un seguimiento detallado
de bonos. Argentine Market Intervention May Hit Repsol, YPF Hard Commodity Price Volatility to Persist
in 2012 Eurozone PMI, Utilities Threatened if Further Dip New EU Dialogue Could Boost Macedonia
Reforms, Stability Zambia's De-registering of Official Opposition Increases Concerns U.S. MMF
Exposure to Eurozone Banks Stabilizing Asia-Pacific Monthly March 2012 - Highlights Shale Gas in
Poland Could Still Be a Game Changer 2011 Global Corporate Rating Transition and Default Study
*Acciones de calificacion en Latinoamérica -Argentina Fitch Withdraws Celulosa Argentina's Proposed
Notes Rating Fitch asigna Rating Watch Negativo a ON de EDELAR S.A. Fitch confirma en Categoria 3
las acciones de EMDERSA Fitch: Arcor S.A.l.C. Plans Reopening of Notes Fitch confirma calificaciones
a Best Consumer Finance XXI Fitch asigna calificaciones preliminares al FF Consubond 88 Fitch asigna
BBB+(arg) a ON Clase VIl de Emgasud S.A. Fitch confirma calificaciones a SB Personales V Fitch
asigna calificacion preliminar a Agrofina | Fitch afirma las calificaciones de Banco Cetelem Argentina
S.A. Fitch afirma las calificaciones del Banco CMF Fitch afirma las calificaciones de Banco Mariva Fitch
asigna calificacion preliminar a CMR Falabella XXXIII Fitch asigna A2(arg) a ON de CP a emitir por
Confina Santa Fe Fitch asigna calificaciones preliminares de Secubono 76 Fitch afirma las calificaciones
de BICE Fitch Rates Argentina's BBVA Banco Frances Local Currency IDR 'B+' Fitch confirma en
BBB(arg) a las ON emitidas por Big Bloom S.A. Fitch confirma calificaciones preliminares de Pluralcoop
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XIV Fitch retira calificaciones del FF Ameport | -Brazil Fitch afirma Rating '‘AA+(bra)' da 3a Emissao de
Debentures da Bradespar Fitch afirma Rating 'AA-(bra)' da CCR Fitch Rates Minerva's Proposed
Reopening of Senior Notes 'B+/RR4' Fitch Assigns Initial IDR of '‘BB' to Magnesita Refratarios S.A. Fitch
Affirms Banco ABC Brasil S.A.'s Ratings; Outlook Stable -Chile Fitch ratifica clasificaciones bonos y
acciones de Watt's Fitch baja a 'BBB(cl)' clasificacion de Deuda de Enjoy y Asigna Rating Watch
Negativo Fitch clasifica en 'AA’ (cl) linea de bonos de Banco Itau Chile Fitch ratifica Clasificaciones de
Cintac Fitch Retira clasificacion de Acciones de Inforsa Fitch sube clasificacién a Serie A del PS17 de
BCI Securitizadora -Colombia Fitch afirma en AAA(col) y F1+(col) las calificaciones de Tuya S.A.
Perspectiva es Estable Fitch afirma la calificacion de la Emisién de Bonos Argos 2009 en AA+ (col);
Perspectiva Estable Fitch Affirms Empresa de Telecomunicaciones de Bogota S.A., E.S.P.'s IDRs at
'‘BBB-'; Outlook Stable Fitch afirma las calificaciones AAA(col) y F1+(col) de la CHEC; La Perspectiva es
Estable Fitch afirma AAA(col) y F1+(col) de la Empresa de Energia del Quindio; La Perspectiva es
Estable Fitch sube la calificacion de la serie B de los TIPS E-1; Perspectiva Estable -Costa Rica Fitch
afirma la calificacion AA-(cri) a los Bonos del Fideicomiso Inmobiliaria Santiagomillas. Fitch afirma
calificacion AAA(cri) de Holcim Costa Rica S.A. y Subsidiarias (Holcim) Fitch Affirms ICE's IDR at 'BB+'
Fitch Upgrades CABEI's IDR to 'A"; Outlook Stable -El Salvador Fitch afirma las calificaciones de Banco
Citibank de El Salvador en AAA(slv) Fitch afirma calificaciones de Banco ProCredit en El Salvador Fitch
Affirms ICE's IDR at 'BB+' Fitch afirma la calificacion de Aseguradora Agricola Comercial, S.A. en A(slv).
Fitch Expects to Rate Bladex's Senior Unsecured Bonds 'BBB(exp)' Fitch afirma calificacion a HSBC
Seguros Salvadorefio, S.A. en AA+ (slv). Fitch afirma calificacion a La Centroamericana, S.A. en AA
(slv). Fitch afirma la calificacion de Scotia Seguros, S.A. en AAA(slv). La Perspectiva es Estable. Fitch
Upgrades CABEI's IDR to 'A"; Outlook Stable -Guatemala Fitch Upgrades CABEI's IDR to 'A’; Outlook
Stable -Honduras Fitch Upgrades CABEI's IDR to 'A’; Outlook Stable -Jamaica Fitch Affirms National
Commercial Bank Jamaica's Ratings -Nicaragua Fitch Upgrades CABEI's IDR to 'A"; Outlook Stable -
México Fitch Ratings ratifica y retira la calificacion de Corregidora, Queretaro Fitch ratifica y retira las
calificaciones de Naucalpan de Juarez, Estado de México Fitch Ratings ratifica y retira la calificacion del
Municipio de Puerto Peniasco, Sonora Fitch ratifica calificacion '"AAA(mex)' de CBs emitidos por CAF
Fitch ratifica calificacion del Estado de Aguascalientes Fitch Ratings ratifica calificacion AAA(mex) de la
emision AGSACB 08 Fitch modifica la calificacion como Administrador de Activos Financieros de
UCACSA a 'AAFC3+(mex)' Fitch ratifica la calificaci6n como Administrador de Activos Financieros
Finagil, en '"AAFC3(mex)' Fitch Affirms Corporacion Andina de Fomento's Ratings -Panama Fitch Affirms
Corporacion Andina de Fomento's Ratings -Peru Fitch Publishes Presale Report for Terminales
Portuarios Euroandinos Paita SA Fitch Expects to Rate Terminales Portuarios Euroandinos Paita SA's
Sr Secured Notes 'BB-' -Venezuela Fitch Expects to Rate Bladex's Senior Unsecured Bonds 'BBB(exp)'
Fitch Affirms Banco Exterior's IDR at '‘B+'; Outlook Stable Fitch Afirma Calificacion del FVI en 'BBB(ven)'
Fitch Affirms Corporacion Andina de Fomento's Ratings
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