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Fitch coloca en Rating Watch Negativo
a las calificaciones de HSBC Bank
(Uruguay)

16 de mayo de 2012

Fitch Ratings coloca en Rating Watch Negativo las calificaciones de HSBC Bank (Uruguay) SA luego del
reciente anuncio de adquisicion de la entidad por parte de Banco GNB Sudameris S.A. de Colombia,
como se detalla al final de este comunicado. Las calificaciones de HSBC Bank (Uruguay) se basan en el
respaldo que brinda HSBC Holdings plc. a sus subsidiarias en el exterior. El rating watch de las
calificaciones de HSBC Bank (Uruguay) sera resuelto cuando la transaccion sea aprobada por las
autoridades uruguayas y colombianas, que se espera ocurra en el primer trimestre de 2013. Las
calificaciones de HSBC Bank (Uruguay) seran bajadas para reflejar la capacidad y disposicién del nuevo
accionista de brindar soporte o el perfil financiero intrinseco del banco. El perfil financiero intrinseco de
HSBC Bank (Uruguay) se ve afectado por su pequefio tamafio, ajustada capitalizacion, la rentabilidad
negativa de los ultimos ejercicios y una moderada concentracion en su cartera de créditos.
Adicionalmente, como es el caso de la mayoria de las entidades financieras uruguayas, el balance de
HSBC Bank (Uruguay) esta altamente dolarizado. Por otro lado, el banco cuenta con una sdlida calidad
de activos y una holgada liquidez. Adicionalmente, los ingresos operativos de HSBC Bank (Uruguay)
muestran una tendencia creciente en los ultimos afos reflejando la expansién del banco, que se
mantiene en el primer trimestre de 2012 y permite que registre una utilidad neta de UYU 28.3 millones a
marzo’12. Fitch considera, sin embargo, que serd un desafio para el banco mantener el ritmo de
expansion de los afios recientes. El 100% del capital de HSBC Bank (Uruguay) pertenece HSBC Latin
America Holdings (UK) Ltd, empresa subsidiaria de HSBC Holdings Plc. Histéricamente brinda servicios
a personas fisicas no residentes y a empresas argentinas, uruguayas y multinacionales clientes del
Grupo HSBC a nivel mundial. Ademas, en 2007 lanzé un ambicioso plan de crecimiento en su actividad
con residentes, que evoluciona favorablemente. Fitch retiré la perspectiva positiva de las calificaciones
internacionales de HSBC Bank (Uruguay) y colocé en rating watch negativo las siguientes calificaciones
del banco: Calificacion Internacional de Largo Plazo en Moneda Extranjera: BBB. Calificacion
Internacional de Largo Plazo en Moneda Local: BBB+. Calificacion Nacional de Largo Plazo: AAA(uy).
Calificacion de Soporte 2. Contactos: Analista Principal Santiago Gallo Director +54 11 52358137 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina
Analista Secundario Dario Logiddice Associate Director +54 11 52358136 Relacién con los medios:
Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Las calificaciones
antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. Informacion adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar El criterio 'Global Financial Institutions
Rating Criteria (16 Aug. 2011)" esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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