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Fitch asigna la calificación A+(arg) a
las ON Clase VI de Tarshop S.A.
26 de junio de 2012

Fitch Argentina, Bs. As.: Fitch Argentina asignó la categoría A+(arg) con perspectiva Estable a las
Obligaciones Negociables Clase VI por hasta 60 millones ampliable hasta un máximo de $150 millones,
a ser emitidas por Tarshop S.A. Además, afirmó las siguientes calificaciones de la entidad: -
Obligaciones Negociables Clase I: A+(arg), perspectiva Estable, -Obligaciones Negociables Clase II:
A+(arg), perspectiva Estable, -Obligaciones Negociables Clase III por hasta un valor total de $40
millones (ampliable a $100 millones): A+(arg), perspectiva Estable, -Obligaciones Negociables Clase IV
por hasta un valor nominal de $20 millones (ampliable a $100 millones): A+(arg), perspectiva Estable, -
Obligaciones Negociables Clase V por hasta un valor nominal de dólares estadounidenses equivalentes
a $20 millones (ampliable a $100 millones): A+(arg), perspectiva Estable, Las Obligaciones Negociables
Clase VI constituirán obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la
entidad, con igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado,
presente y futuro de la compañía. El monto máximo de la emisión será de $60 millones con la
posibilidad de ampliar el monto total de la emisión a $150 millones. La fecha de vencimiento de las
obligaciones se producirá a los 20 meses contados desde la fecha de emisión, y la amortización del
capital se efectuará mediante tres pagos consecutivos cuatrimestrales en los meses 12, 16 y 20
contados desde la fecha de emisión. Las ON Clase VI devengarán un interés a tasa variable (BADLAR
Privada + margen de corte a licitar), que se pagará cuatrimestralmente por período vencido desde la
fecha de emisión y liquidación La calificación de Tarshop S.A. (TS) se fundamenta en la disposición y
capacidad que tendría su accionista mayoritario para brindar soporte a la entidad en caso de que esta lo
requiera. El Banco Hipotecario S.A. (BH, calificada por Fitch en AA-(arg)) es el accionista mayoritario
con el 80% de la participación accionaria, y Alto Palermo S.A. (APSA, con calificación nacional de
AA+(arg)) mantiene el 20% restante, ambas entidades forman parte de un mismo grupo económico. Se
considera positivamente el vínculo estratégico y la complementariedad de negocios entre TS y BH. La
calificación de Tarshop S.A. tiene perspectiva estable. Un cambio en la calificación de su principal
accionista podría generar presiones en igual sentido sobre las calificaciones de la entidad. Contactos:
Logiodice Darío Associate Director +54 11 52358136 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.
Sarmiento 663 – 7° piso – C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires Santiago Gallo Director +54 11
52358100 Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 –
laura.villegas@fithcratings.com Información adicional disponible en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial Institutions Rating Criteria ' (Agosto 16, 2011),
‘Finance and Leasing Companies Criteria’ (Diciembre 12, 2011) están disponibles en
www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


